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Suben las bolsas asiaticas con el Hang Seng (+1.1%) liderando las ganancias gracias al impulso del sector tecnolgico (+4%).
El indice regional MSCI Asia Pacific avanza cerca del 1%. Las plazas de Japon y China continental estan cerradas por
vacaciones. El yen se aprecia a maximos de tres semanas hasta las 153 unidades frente al dolar, ante la falta de liquidez.
Registra su mejor semana desde diciembre de 2022. El Kospi surcoreano sube un 0.2%. La inflacién se desacelerd en abril
mas de lo esperado hasta el 2,9% (3,0% previsto) desde el 3,1% anterior, con la subyacente bajando al 2.3% (vs 2,4%
anterior), aunque ambas siguen lejos del objetivo del 2%, por lo que se espera que el BoK mantenga los tipos durante
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algun tiempo. El indice S&P/ASX 200 de Australia se anota un alza dl 0.5%. Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
9,
En el mercado de se recupera | el petréleo después de que fuentes de la OPEP+ apunaran a una DOW JONES INDUS. AVG 38.226 1’420/0 39.889 82.327
prorroga de los recortes de produccion de 2,2 mbd mas alla de junio si no repunta la demanda. Se produce después de tres = 7] S&P 500 INDEX 5.064 6,17% 5.265 4.048
dias consecutivos de caidas que le llevé a minimo de siete semanas, en la esperanza de un alto al fuego en Oriente Medio, |<£ E NASDAQ COMPOSITE 15.841 5,53% 16.539 11.925
y por el aumento de los inventarios (7.27 mbd), y produccién en Estados Unidos (en febrero fue la mayor desde octubre de 5 4 S&.P/TSX COMPOSITE INDEX 21.823 4,13% 22.380 18.692
2021), principal consumidor global. El crudo WTI supera los 79 délares, y el barril tipo Brent cotiza cerca de los 84. La onza o3 5 S&P/BMV IPC 56.677 1,24% 59.021 47.765
de oro baja hasta los 2.303 ddlares; y el cobre amplia sus pérdidas hasta cerca de los 9.800 ddlares por tonelada por n = ) ’ n" ) )
preocupaciones sobre la debilidad de la demanda china. = BRAZIL IBOVESPA INDEX 127122 -5,26% 134.392 101.064
S&P/BVLPeruGeneral TRPEN 29.041 11,87% 29.832 21.061
Wall Street rebotaba con los sectores tecnoldgico y energético a la cabeza, mientras se intensifica la publicacién de
resultados a la espera hoy de los datos de empleo. El Dow Jones subia un 0.85% hasta las 38.225,66 unidades; el selectivo Euro Stoxx 50 Pr 4.891 8,16% 5.122 3.993
S&P 500 el 0.91% en 5.064,20 puntos; y el tecnoldgico Nasdaq el 1.51% cerrando en los 15.840,96 enteros, con el impulso
del fabricante de chips Qualcomm (+9.74%) al publicar resultados y proyeccién de ingresos mejores de lo esperado. En el E (2] FTSE 100 INDEX 8172 5‘68:/° 8200 7.216
mercado afterhours continud el rally, con los titulos de Apple subiendo un 6% gracias al aumento de beneficios (BPA $1.53 w E CAC 40 INDEX 7.915 4,92% 8.254 6.774
vs $ 1.50) e ingresos ($ 90.800 Min. vs $ 90.320 Min) logrados en el 1T, y el anuncio del pago de dividendos y recompra de 8 é DAX INDEX 17.897 6,83% 18.567 14.630
acciones. El martes, los resultados de Amazon del 1T superaron también las previsiones, con ingresos por $ 143.310 % =9 IBEX 35 INDEX 10.872 7.62% 11.228 8.879
y . § s - B . X
I::!I”OI’!ES (vs .S 142.650 eftlmados), proyectando' p‘ara .el 2T ventas netas hasta $ 149.000 millones. Dfsde en.tgnces los o FTSE MIB INDEX 33.736 11,15% 34.908 26.000
itulos del gigante mundial del comercio electrénico liderado por Jeff Bezos acumulan un alza del 5%. EI miércoles la o
Reserva Federal mantuvo los tipos en maximos desde enero de 2001 (5.25%-5.50%), alertando sobre la falta de avance PS1 20 INDEX 6.665 4,20% 6.711 5.727
hacia la meta de inflacién. En la posterior rueda de prensa, Jerome Powell se mostré menos hawkish de lo esperado. Last  YTD Change 1D Change 5D Change
Aunque sefial6 la posibilidad de retrasar mas de lo previsto las bajadas, reconocia que la actual politica monetaria sigue ~ MARKIT ITRX EUROPE 06/29 55 -5,49% -0,01% -0,15%
siendo restrictiva, y esta frenando la economia, por lo que no ve probable un alza de tipos. Ademas, anuncié una ’ ’ y
desaceleracion en el ritmo de reduccién del balance (QT) a partir de junio, con un menor importe mensual de reembolso é MARKIT ITRX EUR XOVER 06/29 317 1,04% -0,01% 0,30%
de treasuries (de $ 60.000 a $ 25.000 Min), y manteniendo el de los MBS ($ 35.000 Min). La préxima reunién de junio [=3 ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 138 1,95% 0,10% 0,21%
traerd més detalles, con nuevas proyecciones macro, y el diagrama de puntos. Tras el FOMC, bonos y acciones se B VIARKIT ITRX EUR SUB FIN 06/29 114 -1,94% 0,00% 1,51%
recuperaban del castigo previo, con el EURUSD volviendo por encima de 1,0700. El yen tuvo un mayor repunte, llegando a
tocar las 153 unidades tras una supuesta intervencion. Ganancias para los treasuries (bull steepening), con el dos afios al
4.88 (-16 pbs desde el martes), y el T-Note al 4.58% (-10 pbs). En el frente macro de estos dias, la actividad del sector
manufacturero se contrajo en abril, situandose el indice PMI en 49,2 frente a los 50 estimados; mientras que los precios 3
pagados subfan a maximos de dos afios. El informe ADP publicé una creacién de 192.000 empleos en el sector privado, = Yrs Security Last YTM
superando los 175.000 previstos. La productividad no agricola se ralentizo bruscamente en el primer trimestre (+0.3% vs o 2 PGB 2 7/8 07/21/26 99,85 2,91%
3.5% anterior) lo que provocé un aumento de los costos laborales (+4.7%). Las solicitudes semanales de subsidios por g 5 PGB 1.95 06/15/29 96,26 2,73%
desempleo se mantuvieron estables (208k). Hoy tendremos los datos oficiales de empleo. Se espera que la tasa de paro u>J 10 PGB 2 7/8 10/20/34 97,49 3,15%
repita al 3.8%, con una creacion de 240k nuevos puestos (su menor ritmo desde noviembre), y las ganancias medias o >
salariales moderandose una décima al 4%. Ademas, habla el presidente de la Fed de Chicago, Austan Goolsbee. 8 2 SPGB 2.8 05/31/26 99,20 3,19%
= 3 SPGB 2 1/2 05/31/27 98,32 3,08%
Las principales bolsas europeas volvian ayer a la actividad extendiendo la fuerte caida del martes (Euro Stoxx -0.62%), que E 5 SPGB 3 1/2 05/31/29 102,24 3,01%
los llevé a cerrar abril con signo negativo. El Cac francés perdia un 0,88% arrastrado por la multinacional automovilistica w 10 SPGB 3 1/4 04/30/34 99,47 3,31%
Stellantis (-4.34%) tras anunciar el martes una caida del 12% de su facturacion en el 1T. El Dax alemdn recortaba un 0,20% ] 30 SPGB 4 10/31/54 101,61 3,91%
después de que la OCDE redujera al 0.3% su prevision de crecimiento para este afio, tras la recesion (-0.1%) del pasado. El ’ ’
Mib italiano cerraba plano (-0,03%); y el Ftse britanico subia el 0,63%. El Ibex rebotaba un ligero 0.16% hasta cerca de los Last YTD Change
10.900 puntos tras registrar en abril su peor resultado mensual (-1.99%) en seis meses con el desplome del 2.22% el TURKEY CDS USD SR 5Y D14 208.8 15
martes, el mayor desde marzo de 2023. En el frente macro, la Eurozona lograba emerger de la recesion con un crecimiento g '@ 143'1 11
del 0.3% en el 1T tras encadenar dos caidas consecutivas del 0,1% en los dos trimestres anteriores. Destaca el impuso del o w BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 v
sector de la construccion y las exportaciones. Entre las grandes economias, Espafia fue el pais que mas crecié (+0.7%), I é PERU CDS USD SR 5Y D14 78,8 9
seguida de Italia (+0.3%), y Francia (+0.2%). El miembro francés del Consejo del BCE, Villeroy, cree que el dltimo dato de “E’ 98 MEX CDS USD SR 5Y D14 95,9 7
inflacion (2.4%) refuerza la confianza en la bajada de tipos de junio. El espafiol De Cos también cree que la Eurozona va por w =
"buen camino" para alcanzar el objetivo de inflacién del 2%. Se recupera el mercado de deuda en simpatia con los
treasuries. La rentabilidad del Bund se redujo 4 pbs al 2.54%, con los periféricos estrechando su prima. Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
- - - ITX SM Equity 42,5 7,79% 46,95 30,07
Finantia Fixed Income Axes 11,575 2.49% 12,25 0,88
4,5655 20,80% 4,93 3,01
9,784 18,94% 11,28 6,06
MATURITY  Coupon (%) Last Px Offer Yid (%) 60,9 -6,13% 70,22 52,56
34,06 3,15% 37,42 27,25
EUROPA 31,9 -10,54% 38,88 25,99
4,935 32,45% 523 3,12
PORTUG 5 1/8 10/15/24 usD 15/10/2024 5,125 99,81 5,56 4,23 19,69% 4,27 3,49
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR 30/10/2024 4,375 99,80 4,81 180,5 9,99% 183,10 131,50
ARNDTN 0 5/8 07/09/25 EUR 09/07/2025 0,625 95,03 5,10 14,4 7,06% 16,22 12,46
CXGD 2 7/8 06/15/26 EUR 15/06/2026 2,875 98,80 4,51 37,8 -5,88% 40,84 29,05
NHHSM 4 07/02/26 EUR 02/07/2026 4,000 99,88 4,06 2,086 17,13% 2,11 1,58
CRLPL 2 1/2 11/05/26 EUR 05/11/2026 2,500 96,42 5,63 15,91 6,71% 16,72 14,36
GVOLT 5.2 11/18/27 EUR 18/11/2027 5,200 101,32 4,79 17,28 -6,39% 21,51 15,85
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR 10/11/2028 2,625 95,66 3,67 1,86 67,12% 1,97 0,87
FIDELI 4 1/4 09/04/31 EUR 04/09/2031 4,250 95,98 6,95 7,542 30,12% 7,58 5,00
111 -16,73% 172,00 99,86
23,86 -11,63% 28,70 19,51
24,34 -5,16% 26,94 19,92
10,77 7,06% 10,80 7,44
LATAM 8,742 -43,44% 15,92 6,36
VALEBZ 3 3/4 07/08/30 usD 08/07/2030 3,750 88,57 5,99 13,73 -10,06% 18,55 12,92
PETBRA 6 1/2 07/03/33 usD 03/07/2033 6,500 99,25 6,61 2,262 16,42% 2,39 1,76
COLOM 7 1/2 02/02/34 usD 02/02/2034 7,500 99,32 7,60 18,04 28,86% 19,43 11,08
ECOPET 6 7/8 04/29/30 usD 29/04/2030 6,875 95,80 7,77 10,23 -3,99% 10,81 8,67
ECOPET 5 3/8 06/26/26 usD 26/06/2026 5,375 97,96 6,41 19,99 6,05% 22,66 14,98
3,314 6,01% 3,45 2,60
82,2 36,54% 86,90 37,96
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio LOG SM Equity 25,7 4,98% 27,72 22,30
UNI SM Equity 1,288 44,72% 1,29 0,83
COL SM Equity 5,615 -14,27% 6,71 4,81
Antonio Martinez ANE SM Equity 19,62 -30,13% 33,90 18,49
antonio.martinez@finanti SLR SM Equity 9,865 -46,99% 18,92 9,29
MEL SM Equity 7,385 2391% 7,52 5,07
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