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Semana positiva para los mercados, con pocas publicaciones macro, y varios festivos en Europa. Cabe destacar las
reuniones de los bancos centrales de Australia, Suecia e Inglaterra. Aunque solo el Riskbank bajo (por primera vez
desde 2016) su tipo 25 pbs al 3.25, todos mantuvieron un tono dovish dando soporte a los activos de riesgo. El
gobernador del BoE, Andrew Bailey, dejo la puerta abierta a un posible recorte tan pronto como el préximo 20 de
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junio. Las minutas de la ultima reunién del BCE también confirmaban la intencién de reducir tipos el préximo dia 6. El Last  YTD Change 52 wk high 52 wk low
indice MSCI World sube el 1.74% en la semana volviendo a méaximos histéricos. Las bolsas asiaticas vienen con signo DOW JONES INDUS. AVG 39.513 4,84% 39.889 32.327
mi>fto, En China,»el Shanghai Com.posite'cede un Ie\{e 0.1% rr!ier]tr.as aumentan I.as lension}es comerciélgs con Estados s S&P 500 INDEX 5.003 9,49% 5.065 4.099
lgmdos tras la ;lra e.uropea de CII:\CO dias de'I presidente, Xi .Jmplng, que termlr}aba el vlernes. reuniéndose co.n los < '(2 NASDAQ COMPOSITE 16.341 8.86% 16.539 12.210
lideres ultranacionalistas de Serbia y Hungria (ambos mantienen buenas relaciones con Rusia). Durante el fin de ':: uxj . 4 ° - -
semana se publicé un repunte del 0.3% en el IPC de abril, por encima del 0.2% previsto, mientras que el IPP cafa un il S&P/TSX COMPOSITE INDEX 22.309 6,44% 22470 18.692
2.5% frente al -2.3% estimado. Esto unido a unos débiles datos sobre préstamos (registran su primera contraccién o9l S&.P/BMV IPC 57.718 0,58% 59.021 47.765
desde octubre de 2005) incrementan las esperanzas de un recorte de tipos este miércoles. El gobierno ha anunciado 8 = BRAZIL IBOVESPA INDEX 127.600 -4,91% 134.392 107.497
la emision de 1 billén de'y.uanes en bonos a largo ?Iazo (20, ?0 y 50 afios) a partir de! viernes. El Hang Seng fie Hong S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 30.024 15,65% 30.027 21.061
Kong sube un 0.5% a maximos de agosto. En Japon, el Topix cede un 0.25% después de que el BOJ anunciara una
;zi:/c:;inzggdseuiuo:farla;::ln;;:gulares de compras de bonos. El Kospi surcoreano pierde un 0.5%; y el indice [ 5085 12,47% 5122 3.993
PP 3 FTSE 100 INDEX 8.434 9,06% 8.456 7.216
En el mercado de commodities, el precio petréleo terminaba la semana sin muchos cambios, pendiente de las ﬁ E CAC 40 INDEX 8.219 8,96% 8.259 6.774
novgdades en Oriente Medio, con la invasiép Ferreslre .en.Rafah mientras avanzan Ia.s conversaciones sot])re una 3 § DAX INDEX 18.773 12,07% 18.846 14.630
posible tregua, y la reunién de la OPEP+ el préximo 1 de junio. El crudo West Texas, cotiza cerca de los 78 dolares, y P2 e x 35 INDEX 11.106 9.93% 11.208 8.879
el barril tipo Brent pedia en torno a los 82,50 ddlares. La onza de oro rebota un 2.5% en la semana y vuelve a a = FTSE MIB INDEX 34.657 14.19% 34.908 26.000
méximos, con los inversores chinos aprovechando cualquier correccion para incrementar posiciones. . ’ . .
PSI 20 INDEX 6.912 8,06% 6.926 5.727
Wall Street perdia fuerza en la ultima sesidon tras unos datos que muestran a una economia que se estd Last YTD Change 1D Change 5D Change
desacelerando en rv)edio ?Je ur?a inflac.ién persistente. El senﬁmignto del consumidor de la Universidad de Michigan - MARKIT ITRX EUROPE 06/29 53 -10,19% 0,00% 1,26%
Fae eﬂmayo a su nivel mas bajo en seis mes.es (67.4vs 77.2 prev|'o y» 76.2 espera'do) al aumentar las eﬂ)ectatlv}as de < MARKIT ITRX EUR XOVER 06/29 299 -4,67% -0,04% -2,38%
inflacién a corto plazo (del 3.2% al 3.5%). Sin embargo, los tres indices despedian la semana en positivo gracias al <
impulso de la campafia trimestral de resultados, que concluye con una ganancia media del 7% en el BPA vs 4.2% g ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 138 2,20% -0,01% 0,13%
esperado. El Dow Jones se anoté un 2.16% en su cuarta semana de ganancias, la mejor racha en lo que va de afio. E| MARKIT ITRX EUR SUB FIN 06/29 109 -6,48% 0,00% -1,85%
selectivo S&P 500, y el tecnoldgico Nasdaq se revalorizaron el 1.85% y 1.14% respectivamente en su tercera semana
consecutiva al alza. Los treasuries elevaban 5 pbs la rentabilidad, cerrando la semana sin apenas cambios, con el T-
Note al 4.50%, y el dos afios en el 4.87%. La presidenta de la Fed de Dallas, Lorie Logan, considera que aun es
demasiado pronto pa]ra pens.ar en reducir tipos; y I.a.gobernadora Michelle Bowman no ve b:'ajz?das en 2024(, l.En el Yrs Security Last YTM
frente macro, destace la subida el Jl:IEVES de las sn»)hu?udes semanales .de de.s'empleo hasta rv.1a.x|mos de los dltimos g 2 PGB 2 7/8 07/21/26 99,89 2,90%
oc.ho meses. Este miércoles se publican ventas minoristas, el dato de mflagon, que con la vlvlle.nda en el punto de o 5 PGB 1.95 06/15/29 96.27 273%
mira (supone el 40% del IPC subyacente y el 18% del PCE subyacente) podria moderarse una décima del 3.5% actual, o - ” 4
y 2 décimas la subyacente al 3.6%. Ademas, tendremos declaraciones de varios miembros de la Reserva Federal, u>1 10 PGB 27/8 10/20/34 97,53 3,15%
incluido su presidente Jerome Powell. 8 2 SPGB 2.8 05/31/26 99,24 3,18%
=z 3 SPGB 2 1/2 05/31/27 98,35 3,07%
Ganancias también para las principales bolsas europeas (Euro Stoxx +0.61%) que consolidaban una semana positiva < 5 SPGB 3 1/2 05/31/29 102,25 3,01%
gracias a una buena temporada de resultados, que llega a su fin, y mientras se reducen los riesgos de estanflacion. El E 10 SPGB 3 1/4 04/30/34 99,49 3,31%
Mib italiano se anotaba un 0.93% (+3.06% semanal) pese al desplome de BFF (-26.28%) después de que el Banco de [
Italia suspendiera de forma temporal la distribucion de beneficios tras una inspeccién. El Ftse britdnico un 0,63% en 30 SPGB 4 10/31/54 101,16 3.93%
su sexto récord consecutivo tras publicarse un crecimiento del 0.6% del PIB en el 1T, saliendo de la recesion. El Ibex Last YTD Change
subia un 0.50% recuperando los 11.100 puntos tras acumular un alza del 2,31% en una semana marcada por la . TURKEY CDS USD SR 5Y D14 2834 0
volatilidad generada en el intento de adquisicion del Banco Sabadell (-0.69%) por parte de BBVA (-0.87%). El Dax
alemén se revalorizaba un 0,46% (+4.28% semanal) marcando nuevos méximos histéricos cerca de los 19.000 puntos. z E BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 1404 8
El Cac francés subia un 0.38% (+3.29% semanal) y registra un récord en los 8.219,14 puntos. Entre los eventos de la 5 4 PERU CDS USD SR 5Y D14 70,6 1
semana, hoy se retne el Eurogrupo en Bruselas, que busca nuevas formulas para integrar los mercados de capitales 5 g MEX CDS USD SR 5Y D14 94,0 5
europeos. Mafiana tendremos la inflacion alemana (2.4%)y el indice ZEW de confianza inversora. El miércoles se w
publican datos de empleo, PIB, y produccién industrial de la Eurozona, y el viernes el dato final de inflacion de abril.
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
- - - ITX SM Equity 42,88 8,75% 46,95 30,07
Finantia Fixed Income Axes 1221 2.91% 12,24 0,88
4,7345 25,27% 4,93 3,01
9,71 18,04% 11,28 6,06
MATURITY  Coupon (%) Last Px Offer Yid (%) 62,26 -4,04% 70,22 52,56
34,58 4,72% 37,42 27,25
EUROPA 33,48 -6,11% 38,88 25,99
4,928 32,26% 5,23 3,31
PORTUG 5 1/8 10/15/24 usD 15/10/2024 5,125 99,89 5,38 4,11 16,30% 4,31 3,49
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR 30/10/2024 4,375 99,78 4,85 175,9 7,19% 183,10 131,50
ARNDTN 0 5/8 07/09/25 EUR 09/07/2025 0,625 95,17 5,05 14,84 10,33% 16,22 12,48
CXGD 2 7/8 06/15/26 EUR 15/06/2026 2,875 98,89 4,47 39 -2,89% 40,84 29,05
NHHSM 4 07/02/26 EUR 02/07/2026 4,000 99,84 4,08 2,11 18,47% 2,16 1,58
CRLPL 2 1/2 11/05/26 EUR 05/11/2026 2,500 96,58 5,58 16,45 10,33% 16,72 14,36
GVOLT 5.2 11/18/27 EUR 18/11/2027 5,200 102,49 4,43 17,99 -2,55% 21,51 15,85
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR 10/11/2028 2,625 95,66 3,67 1,87 68,01% 1,97 0,91
FIDELI 4 1/4 09/04/31 EUR 04/09/2031 4,250 96,61 6,82 7,57 30,61% 7,60 5,09
121,2 -9,08% 170,35 99,86
24,62 -8,81% 28,70 19,51
239 -6,88% 26,94 19,92
10,69 6,26% 11,03 7,46
LATAM 9,416 -39,07% 15,92 6,36
VALEBZ 3 3/4 07/08/30 usD 08/07/2030 3,750 89,13 5,88 14,49 -5,08% 18,55 12,92
PETBRA 6 1/2 07/03/33 usD 03/07/2033 6,500 99,88 6,52 2,312 18,99% 2,39 1,76
COLOM 7 1/2 02/02/34 usD 02/02/2034 7,500 100,59 741 19,86 41,86% 20,30 11,08
ECOPET 6 7/8 04/29/30 usD 29/04/2030 6,875 96,42 7,63 10,38 -2,58% 10,81 8,67
ECOPET 5 3/8 06/26/26 usD 26/06/2026 5,375 98,32 6,23 23,3 23,61% 23,64 15,32
3,602 15,23% 3,66 2,60
83,6 38,87% 86,90 37,96
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio LOG SM Equity 26,42 7,92% 27,72 22,30
UNI SM Equity 1,277 43,48% 1,30 0,83
COL SM Equity 5,795 -11,53% 6,71 4,81
Antonio Martinez ANE SM Equity 21,82 -22,29% 32,92 18,49
antonio.martinez@finantia.com SLR SM Equity 11,16 -40,03% 18,92 9,29
MEL SM Equity 7,745 29,95% 7,88 5,07
Este d ha sido realizado por Banco Finantia SA Sucursal en Espana (en adelante BFS) con fines meramente informativos y tiene por base informacién obtenida de fi iblic der id
prestigio y fiabilic no pi serunar 6n de il , directa o indirecta, o una oferta de venta o suscripcion de valores. BFS no garantiza que la referida informacién sea completa y exacta,
salvo la informacion sobre BFS y estd sujeta a bios en i sin previo aviso. La polmca de inversion del Grupo Banco Finantia, actuando por su cuenta o por cuenta de sus clientes, es totalmente
P de lo en este El Grupo Banco Finantia puede tener posici i quiera de los valores mobiliarios o instrumentos financieros a Ios que se refiere el presente
d directa o indir por cuenta prop:a o ajena, y también prestar o ser cand:dato ala prestac:on de servicios bancarios a los emisores de valores o instr dos en este d
Ademads, los valores, o en este P no ser para todos los inversores. Los inversores deben tomar sus decisi de il 5 en cuenta
sus objetivos especificos de i on, su si ion fil a o su perfil de riesgo, procurdndose el asesor especifico y especializado que pueda ser necesario. El inversor debe tener en cuenta que la

evolucion pasada o los resultados historicos de las inversiones no garantizan la evolucién o resultados futuros. BFS no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar
del uso de este informe o de su contenido. La autoridad supervisora competente es CNMV



