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Markets (Fuent: loomberg)

Los mercados tuvieron una sesion de toma de beneficios tras el rally de las ultimas semanas que llevé a

las principales bolsas hasta niveles récord. También hoy corrigen las bolsas asiéticas (el indice regional Last  YTD Change 52 wk high 52 wk low
cede por primera vez en seis sesiones) tras la publicacion de datos mensuales macro en China que ponen DOW JONES INDUS. AVG 39.869 5,78% 40.051 32.327
de relieve la desigual recuperacion de la economia y signos de debilidad. El sector inmobiliario sigue sin =, S&P 500 INDEX 5.297 11,05% 5.325 4.104
tocar fondo pese a las medidas de apoyo del gobierno. Los precios de la vivienda nueva cayeron (-0.76%) "E [l NASDAQ COMPOSITE 16.698 11,24% 16.798 12.335
por upfiécimc mes segL.Aido en abr!l, situando la tasa in'te.ranual en el -3.51% desde el -2.70% anterior. 5 § S&P/TSX COMPOSITE INDEX 22.300 6,40% 22.470 18.692
Tamblﬁn jelumen-t-a .eI ritmo de caida para .Ios de- la vivienda us.ada (-0.94% mensual); y empeora. ’Ia - szp/BMV IPC 57.462 0,13% 59.021 47.765
inversién inmobiliaria (-9.8%) respecto al primer trimestre. El gobierno podria celebrar hoy una reunién 0=
con bancos y reguladores para discutir el estado del mercado inmobiliario. Las ventas minoristas se = BRAZIL IBOVESPA INDEX 128.284 -4,40% 134.392 108.188
desaceleraron inesperadamente (+2.3% vs. 3.7% previsto), mientras que la produccién industrial lograba S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 29.967 15,44% 30.057 21.061
superar las expectativas (+6.7% vs. +5.5%). El Shanghai Composite pierde un 0.1%, mientras que el Hang
Seng de Hong Kong sube el 0.3%. En Japén, el Topix avanza un 0.2% con un yen que se debilita (155.80 Euro Stoxx 50 Pr 5.072 12,19% 5.122 3.993
frente al ddlar) tras la noticia de que el BoJ no modifica los importes de compra de bonos, y la idea de Zn FTSE 100 INDEX 8.439 9,12% 8.474 7.216
que podria subir tres veces los tipos este afio, comenzando en junio. El Kospi surcoreano recorta el 0.9% ﬁ E CAC 40 INDEX 8.188 8,55% 8.259 6.774
tras unos sdlidos datos del mercado laboral (la tasa de paro repite en el 2.8% en abril) que podria retrasar 3 é DAX INDEX 18.739 11,86% 18.893 14.630
el primer recorte de tipos probablemente hasta el 4T. El indice S&P/ASX 200 de Australia baja un 0,7%. % g IBEX 35 INDEX 11.299 11,85% 11.386 8.879
En el mercado de commodities, el petrdleo continta al alza por tercera sesion, impulsado por una caida “ FTSE MIB INDEX 35410 16,67% 35.474 26.000
en las reservas estadounidenses de crudo y la moderacién de la inflacion. Aumenta la confianza del PSI 20 INDEX 6.921 8,19% 6.994 5.727
positivo efecto que una reduccién de tipos tendra sobre la demanda. El crudo WTI sea cerca a los 79,50 Last  YTD Change 1D Change 5D Change
ddlares, y el barril tipo Brent cotiza en torno a los 83,50. La onza de oro corrige ligeramente, aunque - MARKIT ITRX EUROPE 06/29 51 12,77% 0,01% -2,87%
continda cerca de los 2.400 ddlares. >l MARKIT ITRX EUR XOVER 06/29 290 -7,46% 0,03% 2,97%
L 5 [<3 ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 139 2,38% 0,01% 0,16%
Wall Street termind corrigiendo tras una apertura alcista que llevaba al Dow Jones a superar la barrera de =
las 40.000 unidades. Cerraba con una caida del 0.10% en las 39.869,38. El selectivo S&P 500 perdia un MARKIT ITRX EUR SUB FIN 06/29 106 -9,20% 0.21% -2,92%
0.21% hasta los 5.297,10 puntos; y el tecnoldgico Nasdagq un 0.26% a 16.698,32 enteros. Un coro de
miembros de la Reserva Federal (Loretta Mester de Cleveland, John Williams de NY, Thomas Barkin de
Richmond) reiteraron que los tipos deberian permanecer altos durante mas tiempo hasta asegurar el
camino de la inflacién hacia la meta del 2%. El mercado vuelve a reducir sus expectativas, descontando = Yrs Security Last YTM
un solo recorte de tipos este afio. Los treasuries revertian parte del rally vivido tas la publicacién del IPC o 2 PGB 2 7/8 07/21/26 99,97 2,85%
(bear flattening), situando el dos afios al 4.78% (+6 pbs), y el T-Note en el 4.37% (+3 pbs). El délar se & 5 PGB 1.95 06/15/29 96,60 2,66%
recupera alejandose desde las 1.0900 unidades frente al euro. En el frente corporativo, el gigante Il>l 10 PGB 2 7/8 10/20/34 98,24 3,07%
minorista Walmart registré un sélido crecimiento en el primer trimestre superando sus previsiones, y o 2 SPGB 2.8 05/31/26 99,34 3,13%
manteniendo positivas perspectivas para el 2T. Aumenté sus ingresos trimestrales un 205% (a $ 5.104 2 3 SPGB 2 1/2 05/31/27 98,54 3,01%
Min) gracias al comercio online. L0§ Fl’tulos del mayor empleador privado ‘de EE. UU. se dispararon el < 5 SPGB 3 1/2 05/31/29 102,59 2,94%
timadon 1o pomuccon nusal 5 mammove en-aor, sefado. o 0.4% n tasn imterame. L3 - 10 SPGB 14 0430/34 10026 321%
utilizacién de la capacidad industrial se situd en el 78,4% frente al 78,5% del mes anterior. — 30 SPGB 4 10/31/54 102,77 3,84%
Last  YTD Change
;ambie;]nscg;r)eiilag las I;:'rin?ipales rbto:asas euorus;;;as |d-e'5d§ los ;nélximf; égiistractlos en s:l(g:un?s plarzasb(gut;o 0 TURKEY CDS USD SR 5Y D14 267,0 17
oxx -0.56%). El Dax alemdn recortaba un 0.69% alejandose de los 19.000 puntos; y el Cac francés bajaba
un 0,63%. El Ibex perdia un 0.56% tras cuatro avances consecutivos, cerrando al filo de los 11.300 puntos; % E BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 140,9 8
y el Ftse britdnico cedia un minimo 0,08%. Del otro lado, el Mib italiano se revalorizaba un 0.12%. 5 4 PERU CDS USD SR 5Y D14 64,8 -5
Pérdidas también en el mercado de deuda, con la rentabilidad del Bund repuntando 4 pbs al 2.46%. Hoy = g MEX CDS USD SR 5Y D14 90,3 2
se publica el dato final de inflacién de la Eurozona para abril. ™
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
= - = ITX SM Equity 43,3 9,81% 46,95 30,07
Finantia Fixed Income Axes 12,36 417% 12,43 0,88
4,8045 27,12% 4,93 3,01
9,974 21,25% 11,28 6,06
MATURITY  Coupon (%) LastPx  Offer Yid (%) 65,66 1,20% 70,22 52,56
36,72 11,21% 37,52 27,25
EUROPA 35,02 -1,79% 38,88 25,99
4,821 29,39% 5,23 3,31
PORTUG 5 1/8 10/15/24 usD 15/10/2024 5125 99,92 5,30 4,126 16,75% 4,31 3,49
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR  30/10/2024 4,375 99,78 4,87 181 10,30% 183,10 131,50
ARNDTN 0 5/8 07/09/25 EUR  09/07/2025 0,625 95,41 4,88 14,68 9,14% 16,22 12,48
CXGD 2 7/8 06/15/26 EUR 15/06/2026 2,875 98,93 4,45 39,76 -1,00% 40,84 29,05
NHHSM 4 07/02/26 EUR  02/07/2026 4,000 99,69 4,15 2,064 15,89% 2,18 1,58
CRLPL 2 1/2 11/05/26 EUR  05/11/2026 2,500 96,72 5,54 16,77 12,47% 16,83 14,36
GVOLT 5.2 11/18/27 EUR 18/11/2027 5,200 98,50 5,68 18,23 -1,25% 21,51 15,85
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR 10/11/2028 2,625 95,66 4,93 1,8575 66,89% 1,97 0,91
FIDELI 4 1/4 09/04/31 EUR  04/09/2031 4,250 96,73 6,78 7,51 29,57% 7,66 5,09
124,3 -6,75% 167,60 99,86
24,84 -8,00% 28,44 19,51
24,33 -5,20% 26,94 19,92
11,24 11,73% 11,24 7,46
LATAM 9,95 -35,62% 15,92 6,36
VALEBZ 3 3/4 07/08/30 USD  08/07/2030 3,750 89,83 574 14,13 -7,44% 18,55 12,92
PETBRA 6 1/2 07/03/33 USD  03/07/2033 6,500 100,09 6,49 2,338 20,33% 2,39 1,76
COLOM 7 1/2 02/02/34 USD  02/02/2034 7,500 101,29 7,31 20,2 44,29% 20,40 11,08
ECOPET 6 7/8 04/29/30 USD  29/04/2030 6,875 96,89 7,53 10,56 -0,89% 10,81 8,67
ECOPET 5 3/8 06/26/26 USD  26/06/2026 5,375 98,43 6,18 23,84 26,47% 24,16 15,32
3,734 19,45% 3,77 2,60
85,75 42,44% 86,95 37,96
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio LOG SM Equity 26,86 9,72% 27,72 22,30
UNI SM Equity 1,303 46,40% 1,32 0,83
COL SM Equity 6,4 -2,29% 6,71 4,81
Antonio Martinez ANE SM Equity 22,26 -20,73% 32,92 18,49
antonio.martinez@finantia.com SLR SM Equity 11,41 -38,69% 18,92 9,29
MEL SM Equity 77 29,19% 7,92 5,07
Este d ha sido realizado por Banco Finantia SA Sucursal en Espana (en adelante BFS) con fines meramente informativos y tiene por base informacién obtenida de fi iblic der id
prestigio y fiabilic no pi serunar 6n de il , directa o indirecta, o una oferta de venta o suscripcion de valores. BFS no garantiza que la referida informacién sea completa y exacta,
salvo la informacion sobre BFS y estd sujeta a bios en i sin previo aviso. La polmca de inversion del Grupo Banco Finantia, actuando por su cuenta o por cuenta de sus clientes, es totalmente
P de lo en este El Grupo Banco Finantia puede tener posici i quiera de los valores mobiliarios o instrumentos financieros a Ios que se refiere el presente
d directa o indir por cuenta prop:a o ajena, y también prestar o ser cand:dato ala prestac:on de servicios bancarios a los emisores de valores o instr dos en este d
Ademads, los valores, o en este P no ser para todos los inversores. Los inversores deben tomar sus decisi de il 5 en cuenta
sus objetivos especificos de i on, su si ion fil a o su perfil de riesgo, procurdndose el asesor especifico y especializado que pueda ser necesario. El inversor debe tener en cuenta que la

evolucion pasada o los resultados historicos de las inversiones no garantizan la evolucién o resultados futuros. BFS no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar
del uso de este informe o de su contenido. La autoridad supervisora competente es CNMV



