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Semana correctiva para los mercados ante las dudas sobre la politica monetaria, con unos inversores que
aceptaban los reiterados mensajes de los miembros de la Fed de mantenimiento de tipos. Wall Street
lograba rebotar en la ultima sesién apoyado en las sélidas ganancias empresariales. El indice MSCI World
subia un 0.46%. Esta semana se publican datos de inflacién (Australia, Japdn, Eurozona y Estados Unidos)
que ayudaran a orientar las decisiones sobre la evolucién de los tipos de interés. Las bolsas asiaticas
comienzan con tono positivo. En China, el Shanghai Composite sube un 0.35% tras publicarse un aumento
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del 4.3% (+4% interanual) en los beneficios de las principales empresas industriales hasta abril, alcanzando Last  YTD Change 52 wk high 52 wk low
los 2,09 billones de yuanes, tras reducirse un 2.3% en 2023. El Hang Seng de Hong Kong avanza un 0,30%. DOW JONES INDUS. AVG 39.070 3,66% 40.077 32.327
En Japdn, el Topix gana un 0.3%. El vicegobernador del BoJ, Shinichi Uchida, ve cercano el fin de la lucha s S&P 500 INDEX 5.305 11,21% 5.342 4104
contra la deflacion. El Kospi surcoreano se revaloriza un 0.50%, y el indice &P/ASX 200 de Australia el 0.8%. :Z E NASDAQ COMPOSITE 16.921 12,72% 16.996 12.544
<
En el mercado de commodities, también rebotaba el viernes el precio del petréleo, aunque cerraba la ; é S&P/TSX COMPOSITE INDEX 22.321 6'50?’ 22.555 18.692
semana cayendo mas del 2% en la perspectiva de una menor demanda ante la falta de estimulos ns S&P/BMV IPC 55.413 -3,44% 59.021 47.765
monetarios. El repunte se producia tras el cambio anunciado para la reunion que celebra la OPEP+ esta =] BRAZIL IBOVESPA INDEX 124.306 -7,36% 134.392 108.193
semana, de presencial a telematica; lo que llevé a pensar a los operadores sobre un consenso entre sus S&P/BVLPeruGeneral TRPEN 30.263 16,58% 30.962 21.061
miembros para mantener la reduccién de cuotas. El crudo WTI alcanza los 78 délares, y el barril tipo Brent
vuelve cotiza en torno a los 82,30. El oro se aleja de maximos ante el repunte en la rentabilidad de la deuda, Euro Stoxx 50 Pr 5.035 11,37% 5.122 3.993
y cotiza en 2.343 délares. PP FTSE 100 INDEX 8.318 7,56% 8.474 7.216
Wall s in reb ’ - . | fin d 3 [l CAC 40 INDEX 8.095 7,32% 8.259 6.774
all Street termind rel oFando tras dos dias de perd|d§s, y en. V|sp.e'ras de un largo fin de semana tras ol | X INDEX 18.693 11,59% 18.893 14.630
conocerse que los consumidores moderaron sus expectativas de inflacion, reforzando las apuestas sobre las 8 4 o
bajadas de tipos este afio. El selectivo S&P 500 subi6 un 0.70% (+0.03% semanal) hasta los 5.304,72 puntos; =] § IBEX 35 INDEX 11.246 11,32% 11.386 8.879
el Dow Jones cerrd plano, aunque recortaba un 2.33% en la semana cerrando en las 39.069,59 unidades; y ™ FTSE MIB INDEX 34.491 13,64% 35.474 26.000
el tecnoldgico Nasdaq se anotaba un 1.1% (+1.41% semanal) alcanzando un nuevo récord en los 16.920,79 PSI 20 INDEX 6.900 7,88% 6.994 5.727
enteros impulsado por Nvidia (+2.57%) que se disparaba un 15% en la semana. Mafiana cuando reabra Last YTD Change 1D Change 5D Change
entrard en vigor la regla t+.1 para las quuidacioqes., Pocos movimientgs para los tre.asuries d?spués de que el ORI ARKIT ITRX EUROPE 06/29 51 -12,48% -0,01% 1,54%
gobernador d.e la Eed, Christopher Wa~ller, adv!rtl/era que un gasto fiscal insostenible podria elevar el nivel < MARKIT ITRX EUR XOVER 06/29 289 7,74% 0,00% 0,87%
de la tasa de interés neutral. El dos afios termind en el 4.95% y el T-Note al 4.47%. En el frente macro, el é o o o
indice de sentimiento de los consumidores de la Universidad de Michigan, cayé en mayo menos de lo = ITRAXX EU SEN FIN SYR TR 139 2,46% 0,04% 0,08%
esperado hasta los 69,1 puntos (67.7 previsto), mientras que se revisaban a la baja las expectativas de MARKIT ITRX EUR SUB FIN 06/29 105 -10,15% 0,19% 0,69%
inflacion tanto para 1 afio como a 5 afios. El principal dato para esta semana serd el deflactor de consumo
privado (PCE) que se conocerd el viernes, y para el que no se esperan cambios.
Las bolsas europeas terminaban la semana con ligeros recortes (Euro Stoxx -0.04%) siguiendo la fuerte Yrs Security Last YTM
correccion de Wall Street en la sesion anterior. El Ibex bajaba un 0,58% (-0.72% semanal) perdiendo los 5 2 PGB 2 7/8 07/21/26 99,63 3,04%
11.300 puntos, y alejandose de los maximos de 2015. El Ftse britanico se dejaba un 0,26% (-1.22% semanal) E 5 PGB 1.95 06/15/29 95,86 2,82%
t'ras publicarse \.Jna' caida del 2.3% en las yentas minorista de a!oril, Los inversores descal.'ta.n que el BoE cort'e u>1 10 PGB 2 7/8 10/20/34 97,11 3,20%
i 120 de i i vex s on o convcdas slcioes gl o 4 el £ A ncs i 2 samasosaims  wos ot
i N P - 4 =z 3 SPGB 2 1/2 05/31/27 98,11 3,16%
por segunda sesion, al confirmarse que el pais esquivd la recesién al crecer el PIB 0,2% en el 1T tras < 5 SPGB 3 1/2 05/31/29 101.92 3.08%
contraerse un 0.5% el 4T23, y cierra con un descenso semanal del 0.06%. La miembro del Comité Ejecutivo © ’ ’
del BCE, Isabel Schnabel, ve probable la bajada de tipos en junio, pero advierte que no se debe actuar g 10 SPGB 3 1/4 04/30/34 99,20 3,34%
"demasiado rapido". El presidente del Bundesbank, Joachim Nagel, cree que el BCE debe esperar hasta = 30 SPGB 4 10/31/54 101,35 3,92%
septiembre para un segundo movimi'ento. La rentabilidad del Bund terminaba la semana al 2.58%, y Last  YTD Change
acumula un. alza de 16 Pbs desde los mlnlrv'os dela pasa.d.a semana. FI gobernador del Banco de ltalia, Fabio TURKEY CDS USD SR 5Y D14 265.7 18
Panetta, afirmaba el sdbado tras la reunidn de los ministros de Finanzas y gobernadores de los bancos g 'Q BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 1477 15
centrales de los paises del G7, que crece el consenso para la bajada de los tipos. Hoy, con Londres cerrado, ] E v
se publica la encuesta IFO de confianza empresarial de mayo de Alemania, que podria alcanzar niveles 5 4 PERU CDS USD SR 5Y D14 74,2 4
méximos de un afio por encima de los 90 puntos. Mafiana tendremos el PP| alemén, y empleo en Francia. El H g MEX CDS USD SR 5Y D14 93,6 5
miércoles el indice GFK de confianza del consumidor aleman, y la inflacién del pais. La semana concluird el w
viernes con el IPC de la Eurozona.
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
i 12,359
Finantia Fixed Income Axes et 1;&62 12?; ?g:ig 3822
4,7525 25,74% 4,93 3,01
9,964 21,13% 11,28 6,06
MATURITY  Coupon (%) LastPx  Offer Yid (%) 63,98 -1,39% 70,22 52,56
36,32 9,99% 37,52 27,25
EUROPA 33,45 -6,20% 38,77 25,99
5112 37,20% 5,23 3,42
PORTUG 5 1/8 10/15/24 usD 15/10/2024 5125 99,85 5,49 4,155 17,57% 4,31 3,49
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR  30/10/2024 4,375 99,80 4,85 177,4 8,10% 183,10 131,50
ARNDTN 0 5/8 07/09/25 EUR  09/07/2025 0,625 95,47 4,91 14,905 10,82% 16,22 12,48
CXGD 2 7/8 06/15/26 EUR 15/06/2026 2,875 98,87 4,53 40,84 1,69% 40,84 29,05
NHHSM 4 07/02/26 EUR  02/07/2026 4,000 99,70 4,15 2,029 13,92% 2,18 1,58
CRLPL 2 1/2 11/05/26 EUR  05/11/2026 2,500 97,31 5,29 16,26 9,05% 16,87 14,36
GVOLT 5.2 11/18/27 EUR 18/11/2027 5,200 101,29 4,79 18,165 -1,60% 21,51 15,85
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR 10/11/2028 2,625 95,82 4,89 1,9095 71,56% 1,97 0,92
FIDELI 4 1/4 09/04/31 EUR  04/09/2031 4,250 97,29 6,76 7,93 36,82% 7,96 5,34
116 -12,98% 165,05 99,86
24,54 -9,11% 28,44 19,51
23,84 -7,11% 26,94 19,92
10,66 8,19% 11,08 7,30
LATAM 9,164 -40,71% 15,92 6,36
VALEBZ 3 3/4 07/08/30 USD  08/07/2030 3,750 90,12 5,69 13,95 -8,61% 18,55 12,92
PETBRA 6 1/2 07/03/33 USD  03/07/2033 6,500 99,88 6,52 2,226 14,57% 2,39 1,76
COLOM 7 1/2 02/02/34 USD  02/02/2034 7,500 99,40 7,59 20,8 48,57% 20,86 11,08
ECOPET 6 7/8 04/29/30 USD  29/04/2030 6,875 95,74 7,79 10,12 -5,02% 10,81 8,67
ECOPET 5 3/8 06/26/26 USD  26/06/2026 5,375 98,28 6,27 23,54 24,88% 24,42 15,32
3,406 8,96% 3,77 2,60
91,5 51,99% 91,60 37,96
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio LOG SM Equity 26,68 8,99% 27,72 22,30
UNI SM Equity 1,341 50,67% 1,36 0,83
COL SM Equity 6,08 -7,18% 6,71 4,81
Antonio Martinez ANE SM Equity 21,12 -24,79% 32,92 18,49
antonio.martinez@finantia.com SLR SM Equity 11,21 -39,76% 18,92 9,29
MEL SM Equity 7,745 29,95% 7,95 5,07
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