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Sesion tranquila para los mercados europeos en el regreso de Londres y Wall Street, con los inversores
pendientes del repunte del petréleo, y en espera de datos clave de inflacién en la Eurozona, y EE UU. el
viernes, que podrian dar pistas sobre la evolucién de los tipos. Por la tarde, la sorprendente fortaleza del
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indice de confianza del Conference Board disparaba la rentabilidad de la deuda pesando sobre los activos de Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
riesgo. El indice MSCI World terminé cayendo un 0.10%, y hoy las bolsas asidticas extienden la correccion, DOW JONES INDUS. AVG 38.853 3,09% 40.077 32.327
en la segunda bajada consgcutiva del ir@ce regional MS.CI.l/lsia Pacific. En (‘:r!ina, el Shanghai Composite s, S&P 500 INDEX 5.306 11,24% 5.342 4.104
sube un 0.3%, con Ias. autoridades permm/endo la dfapreclaclon del yuan a minimos de nc‘Jv.lembre. El Hz:ng :; <3\ ASDAQ COMPOSITE 17.020 13,38% 17.033 12.544
Seng de Hong Kong pierde el 1,5%. En Japdn, el Topix retrocede un 0.5%, con el yen en minimos de 16 afios < “!1 o
frente a la libra (200.54), y el bono a 10 afios elevando su rentabilidad hasta el 1.064% (+5 pbs), su nivel mas i S&P/TSX COMPOSITE INDEX 22.265 6,23% 22.555 18.692
alto desde 2011. El Kospi surcoreano baja un 1.4%; y el indice S&P/ASX 200 de Australia el 1,2% tras una : g S&P/BMV IPC 55.185 -3,84% 59.021 47.765
inesperada aceleracion de la inflacion en abril (3.6%) que descarta las esperanzas de una proxima bajada de =1 BRAZIL IBOVESPA INDEX 123.780 -7,75% 134.392 108.193
tipos por parte del RBA. La tir del bono a 10 afios sube 15 pbs al 4.40%. S&P/BVLPeruGeneral TRPEN 30.742 18,42% 30.962 21.061
En el mercado de commodities, el petréleo continda al alza por las crecientes tensiones en Oriente Medio Euro Stoxx 50 Pr 5.030 11,26% 5.122 3.993
(prin.clipal region productora mundial) tras otro ataque en el Mar Rojo, ylcon la atencion sobr.e la proxima =m FTSE 100 INDEX 8.254 6,74% 8.474 7216
reunion lde la OPEP+. El crud.o ‘B(ent subf cerca del 1.5% hasta I9§ 8:1,40 dolares, y el WTI amerlcang supera < 1 40 INDEX 8.058 6,82% 8.059 6.774
los 80 ddlares (+2.7%) en el inicio de la “temporada de conduccion” del verano. La onza de oro extiende su E g DAX INDEX 18.678 11.50% 18.893 14630
avance hasta los 2.359 dolares, en su calidad de activo refugio. o . ) ° - .
% g IBEX 35 INDEX 11.276 11,62% 11.386 8.879
Wall Street termind con signo mixto, y el sector tecnoldgico (1.38%) liderando de nuevo gracias al tirén de w FTSE MIB INDEX 34.660 14,19% 35.474 26.000
Nvidia (+6.98%) que se acerca a los 3 billones de capitalizacion con el boom de la IA. El Nasdaq se anotaba PSI 20 INDEX 6.910 8,03% 6.994 5.727
un 0.59% superandg por primera vez los 17.000 enteros; y el selectivo S&P 500 un minimo 0.02%. hasta los Last YTD Change 1D Change 5D Change
15.396,04 puntos; m.|.entras qug el Dow Jones recortaba un 0.55% cerrando en las 38.852,8‘6 um/dat?es. El MARKIT ITRX EUROPE 06/29 51 12,55% 0,00% 0,25%
indice VIX de volatilidad se disparaba un 4.53% hasta 12,92. En el frente macro, sorprendia el indice de § MARKIT [TRX EUR XOVER 06/29 288 8.19% 0.00% -0.28%
confianza del consumidor de mayo del Conference Board que mejora a 102 vs. 96 estimado, descartando la < y 970 ol o870
teoria de que la economia empieza a desacelerarse, lo que refuerza el riesgo de que los tipos se mantengan E ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 139 2,52% 0,06% 0,07%
altos por mas tiempo. El presidente de la Fed de Mineapolis, Neel Kashkari, se sumaba a la opinién de no B VIARKIT ITRX EUR SUB FIN 06/29 104 -10,74% 0,03% -0,44%
bajar tipos hasta tener mds evidencias de control sobre la inflacién, no descartando incluso subidas si
fueran necesarias. Lo que junto al dato macro y una débil subasta de bonos a 2 y 5 afios provocaba la caida
en los treasuries (bear steepening), elevando la rentabilidad del T-Note 10 pbs al 4.56%, con el dos afios
aproximandose al 5% (+3 pbs). El ddlar se fortalece por debajo de las 1.0850 unidades frente al euro, tras Yrs Security Last YTM
tocar las 1.0890 intradia. Hoy la Fed publica su Libro Beige, y habla el presidente de la Fed de Nueva York, g 2 PGB 2 7/8 07/21/26 99,66 3,01%
John Williams. o 5 PGB 1.95 06/15/29 95,91 2,82%
Las principales bolsas europeas volvian a los niimeros rojos en una sesién que comenzaba con avances u>1 0 PGB 27/8 10/20/34 97,14 3,20%
(Euro Stoxx -0.57%). El Ibex retrocedia un 0,44% hasta los 11.276 puntos, aunque sigue cerca de la zona 8 2 SPGB 2.8 05/31/26 99,11 3,24%
maximos de 2015. El CAC francés perdia un 0,92%; el Ftse britdnico un 0.76% lastrado por el sector del 5 3 SPGB 21/2 05/31/27 98,18 3,13%
juego; el Dax aleman un 0.52%; y el Mib italiano un 0.29% pese las ganancias del sector bancario. Los x 5 SPGB 3 1/2 05/31/29 101,96 3,07%
consumidores redujeron en abril su estimacién de inflacién en la Eurozona para el préximo afio, hasta el g 10 SPGB 3 1/4 04/30/34 99,18 3,34%
2,9%, el menor nivel desde septiembre de 2021; revisando también a la baja al 2.4% sus expectativas a tres = 30 SPGB 4 10/31/54 100,93 3,94%
afios vista. El miembro holandés del Consejo de Gobierno del BCE, Klaas Knot, considera apropiado una Last YTD Change
proxima bajada de tipos. Los futuros elevan al 95% la probabilidad de que se produzca el proximo 6 de
junio. La deuda cotizé lateralmente durante la sesién europea en ausencia de datos relevantes, O n TURKEY CDS USD SR 5Y D14 264,1 -19
comenzando a caer durante la tarde, en linea con los treasuries, tras el dato de confianza, y los comentarios % il BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 146,0 14
hawkish de miembros de la Fed. La tir del Bund terminé subiendo 5 pbs al 2.59%, y los periféricos © § PERU CDS USD SR 5Y D14 74,0 4
ampliaban 2 pbs su prima de riesgo. Hoy se publica la inflacion de Alemania. “E] g MEX CDS USD SR 5Y D14 93,7 5
w
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
= - = ITX SM Equity 43,8 11,08% 46,95 30,66
Finantia Fixed Income Axes 1215 2.40% 12,43 0,88
4,7615 25,98% 4,93 3,01
9,936 20,79% 11,28 6,06
MATURITY  Coupon (%) LastPx  Offer Yid (%) 63,66 -1,88% 70,22 52,56
36,5 10,54% 37,52 27,25
EUROPA 33,75 -5,36% 38,77 25,99
5,182 39,08% 5,23 3,42
PORTUG 5 1/8 10/15/24 usD 15/10/2024 5125 99,85 5,50 4,211 19,16% 4,31 3,49
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR  30/10/2024 4,375 99,79 4,86 177,3 8,04% 183,10 131,50
ARNDTN 0 5/8 07/09/25 EUR  09/07/2025 0,625 95,50 4,90 15,15 12,64% 16,22 12,48
CXGD 2 7/8 06/15/26 EUR 15/06/2026 2,875 98,90 4,50 41,3 2,84% 41,74 29,05
NHHSM 4 07/02/26 EUR  02/07/2026 4,000 99,74 4,13 2,04 14,54% 2,18 1,58
CRLPL 2 1/2 11/05/26 EUR  05/11/2026 2,500 97,34 5,28 16,4 9,99% 16,87 14,36
GVOLT 5.2 11/18/27 EUR 18/11/2027 5,200 101,28 4,80 18,32 -0,76% 21,51 15,85
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR 10/11/2028 2,625 95,83 4,90 1,921 72,60% 1,97 0,92
FIDELI 4 1/4 09/04/31 EUR  04/09/2031 4,250 97,21 6,78 7,97 37,51% 8,00 5,34
118,8 -10,88% 165,05 99,86
24,68 -8,59% 28,44 19,51
23,92 -6,80% 26,94 19,92
10,71 8,70% 11,08 7,30
LATAM 9,344 -39,54% 15,92 6,36
VALEBZ 3 3/4 07/08/30 USD  08/07/2030 3,750 89,82 5,75 13,96 -8,55% 18,55 12,92
PETBRA 6 1/2 07/03/33 USD  03/07/2033 6,500 99,74 6,54 2,204 13,43% 2,39 1,76
COLOM 7 1/2 02/02/34 USD  02/02/2034 7,500 99,05 7,64 20,36 45,43% 20,90 11,08
ECOPET 6 7/8 04/29/30 USD  29/04/2030 6,875 95,54 7,83 10,08 -5,40% 10,81 8,67
ECOPET 5 3/8 06/26/26 USD  26/06/2026 5,375 98,18 6,33 23,38 24,03% 24,42 15,32
3,404 8,89% 3,77 2,60
88,5 47,01% 94,80 37,96
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio LOG SM Equity 26,52 8,33% 27,72 22,30
UNI SM Equity 1,312 47,42% 1,36 0,83
COL SM Equity 6,175 -5,73% 6,71 4,81
Antonio Martinez ANE SM Equity 21,4 -23,79% 32,92 18,49
antonio.martinez@finantia.com SLR SM Equity 11,5 -38,21% 18,92 9,29
MEL SM Equity 7,73 29,70% 7,95 5,07
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prestigio y fi: no pi serunar 6n de il , directa o indirecta, o una oferta de venta o suscripcion de valores. BFS no garantiza que la referida informacién sea completa y exacta,
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