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La incertidumbre politica generada tras las elecciones europeas dispara el riesgo en la region,
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con caidas para todas las bolsas, y aumento en las tires de los bonos soberanos. El euro se Last  YTD Change 52 wk high 52 wk low
deprecia hasta minimos de un mes, pese a que desde el BCE se descartan cercanos recortes de DOW JONES INDUS. AVG 38.868 3,13% 40.077 32.327
tipos, insistiendo en la dependencia de los datos para futuras decisiones de politica monetaria. =, S&P 500 INDEX 5.361 12,39% 5.375 4.104
Sesién mas tranquila en EE. UU., con nuevos maximos en Wall Street, que propiciaba el avance ,‘E E NASDAQ COMPOSITE 17.193 14,53% 17.236 12.544
del indice global MSCI World (+0.1%). Hoy las bolsas asiaticas vienen con caidas arrastradas por 5 § S&P/TSX COMPOSITE INDEX 22.070 5,30% 22555 18.692
China en su vuelta al mercado tras la festividad de ayer. El Shanghai Composite pierde el 1,1% y L= 5&.P/BMV IPC 53.123 -7,43% 59.021 47.765
el Hang Seng de Hong Kong un 1,7% por renovadas preocupaciones sobre un débil sector 2 = BRAZIL IBOVESPA INDEX 120.760 -10,01% 134.392 111.599
inmobiliario pese al apoyo del gobierno, y las inciertas perspectivas de crecimiento. En Japon, el S&P/BVLPeruGeneral TRPEN 29.538 13,78% 30.962 21.204
Topix cotiza plano; el Kospi surcoreano avanza un 0.4%; y el indice S&P/ASX 200 de Australia
recorta un 1,3%. Euro Stoxx 50 Pr 5.016 10,95% 5.122 3.993
6 " ) ) . SISO FTSE 100 INDEX 8.228 6,40% 8.474 7.216
nel mercado de ?Or?‘lmodltl?’s, el precio del pl/etroleo rebota cerca de un 3/ln Fras tres semanas ﬁ 7l cac 20 INDEX 7.804 4,65% 8.259 6.774
consecutivas de peyrdldaS, alejdndose dfe sus minimos de febrero. en !a prevision de una mayor 3 Al X INDEX 18.495 10,41% 18.893 14.630
demanda que podria proyectarse en el informe mensual que hoy publica la OPEP. El crudo West 2 5 |BEX 35 INDEX 11.357 12,42% 11.470 8.879
Texas, de referencia en EE. UU., cotiza supera los 77,50 ddlares; y el barril tipo Brent alcanza los a = ) ’ o ) :
81,50 ddlares. La onza de oro también se recupera del desplome del viernes, y cotiza por encima FTSE MIB INDEX 34.542 13.81% 35474 26.864
de los 2.300 délares. PSI 20 INDEX 6.729 5,21% 6.994 5.823
Last  YTD Change 1D Change 5D Change
Wall Street terminé con avances tras un indeciso inicio de sesién, a la espera mafiana del dato FORI VIARKIT ITRX EUROPE 06/29 53 -9,58% -0,01% 0,69%
de inflacién, y la reunién de la Fed en la que no se esperan sorpresas, aunque hay menos certeza § MARKIT ITRX EUR XOVER 06/29 294 -6,11% -0,01% -0,47%
sobre los dot plot. Los indices S&P 500 y Nasdaq registraron nuevos récords tras anotarse un E ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 139 2,55% -0,07% -0,05%
0.26% y 0.35% respectivamente; y el Dow Jones repuntaba un 0.18% hasta las 38.868,04 B \VIARKIT ITRX EUR SUB FIN 06/29 109 -6,80% -0,01% 2,711%
unidades. Los treasuries se tomaron una pausa tras el fuerte movimiento del viernes. La
rentabilidad el T-Note se situa en el 4.45% (+1 pb), con el dos afios en el 4.87% (-2 pbs), mientras
que el délar se mantiene en torno a las 1.0765 unidades frente al euro, tras descontar la
incertidumbre politica de Francia. En el frente macro, se publicé la encuesta de expectativas de = Yrs Security Last YTM
inflacién a un afio de la Reserva Federal de Nueva York, que bajo a 3,17% desde el 3,26% previo. o 2 PGB 2 7/8 07/21/26 99,62 3,01%
g 5 PGB 1.95 06/15/29 95,57 2,90%
Las bolsas europeas comenzaban la semana con retrocesos generalizados (Euro Stoxx -0.69%) u>1 10 PGB 2 7/8 10/20/34 96,26 3,30%
mientras se desvia la atencion hacia el plano politico. Especial castigo para Francia por el clima 8 2 SPGB 2.8 05/31/26 99,07 3,28%
de incertidumbre surgido tras el inesperado adelanto electoral, que podria conducir a una = 3 SPGB 2 1/2 05/31/27 98,04 3,20%
paralisis politica (como en casos anteriores de cohabitacion), y complicar el objetivo de reducir el < 5 SPGB 3 1/2 05/31/29 101,57 3,15%
déficit fiscal (5.5% del PIB). El Cac recortaba el 1.35%, y el OAT amplia su diferencial frente al E 10 SPGB 3 1/4 04/30/34 98,40 3,44%
Bund 8 pbs hasta maximos del afio en 55 puntos, con la rentabilidad alcanzando niveles de ] 30 SPGB 4 10/31/54 99,42 4,03%
noviembre (3.23% +13 pbs). El resto de las plazas tuvieron unas caidas mas moderadas. El Ibex
perdia un 0.42% hasta los 11.357,20 puntos; el Dax aleman y el Mib italiano un 0,34%; y Ftse Last YTD Change
britanico un 0,20%. Desde el BCE, Christine Largare reiteraba ayer la dependencia de los datos en g o ;ﬁz:ercT)[;sUUSSDDSSRRs?Dan ?323 '?g
la futura toma de decisiones, advirtiendo que los tipos de interés podrian no seguir una senda o g ’
lineal descendente. En este mismo sentido, el miembro aleman del Consejo, Joachim Nagel, 5 -4 PERU CDS USD SR 5Y D14 7 2
pedia cautela en la politica monetaria ante el elevado nivel actual de incertidumbre. La E § MEX CDS USD SR 5Y D14 1074 19
rentabilidad del Bund subia 5 pbs al 2.67%, y los periféricos amplian su prima de riesgo 4 pbs.
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
q = q ITX SM Equity 45,71 15,93% 46,95 32,13
Finantia Fixed Income Axes 12,165 2.53% 12,45 0,88
4,711 24,65% 4,93 3,01
9,76 18,65% 11,28 6,41
MATURITY  Coupon (%) LastPx  Offer Yid (%) 67,4 3,88% 70,22 52,56
36,06 9,21% 37,52 27,25
EUROPA 33,58 -5,83% 38,77 25,99
527 41,44% 5,32 3,49
PORTUG 5 1/8 10/15/24 usb 15/10/2024 5,125 99,92 5,33 4,337 22,72% 4,48 3,49
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR 30/10/2024 4,375 99,78 4,93 1811 10,36% 185,70 131,50
ARNDTN 0 5/8 07/09/25 EUR 09/07/2025 0,625 95,65 4,90 14,7 9,29% 16,22 12,48
CXGD 2 7/8 06/15/26 EUR 15/06/2026 2,875 98,92 4,53 40,62 1,15% 42,10 29,05
NHHSM 4 07/02/26 EUR 02/07/2026 4,000 99,81 4,10 1,994 11,96% 2,18 1,58
CRLPL 2 1/2 11/05/26 EUR 05/11/2026 2,500 97,53 522 16,9 13,35% 17,31 14,36
GVOLT 5.2 11/18/27 EUR 18/11/2027 5,200 101,29 4,79 18,545 0,46% 21,51 15,85
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR 10/11/2028 2,625 95,55 4,99 1,9 70,71% 1,97 0,97
FIDELI 4 1/4 09/04/31 EUR 04/09/2031 4,250 97,04 6,87 7,962 37,37% 8,20 5,37
118,3 -11,25% 165,05 99,86
24,86 -7,93% 28,44 19,51
233 -9,21% 26,94 19,92
10,84 10,02% 11,27 7,30
LATAM 9,118 -41,00% 15,92 6,36
VALEBZ 3 3/4 07/08/30 usbD 08/07/2030 3,750 89,99 572 14,65 -4,03% 18,54 12,92
PETBRA 6 1/2 07/03/33 usb 03/07/2033 6,500 100,25 6,46 2,204 13,43% 2,39 1,76
COLOM 7 1/2 02/02/34 usb 02/02/2034 7,500 100,28 7,46 21,52 53,71% 22,04 11,08
ECOPET 6 7/8 04/29/30 usb 29/04/2030 6,875 95,84 7,77 9,905 -7,04% 10,81 8,67
ECOPET 5 3/8 06/26/26 usb 26/06/2026 5,375 98,25 6,30 22,3 18,30% 24,42 15,32
3,436 9,92% 3,77 2,60
89,15 48,09% 94,80 37,96
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio LOG SM Equity 26,68 8,99% 27,72 22,30
UNI SM Equity 1,3 46,07% 1,36 0,83
COL SM Equity 6,175 -5,73% 6,71 4,81
Antonio Martinez ANE SM Equity 21,06 -25,00% 32,92 18,49
antonio.martinez@finantia.com SLR SM Equity 11,4 -38,74% 18,92 9,29
MEL SM Equity 7,79 30,70% 8,18 5,07
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