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Sesion positiva para los mercados en Europa por las sefiales de flexibilizacion de la politica monetaria de los
bancos centrales, y el regreso de Wall Street con nuevos récords, aunque al cierre terminaba desinflandose. El
indice MSCI World baj6 un ligero 0.11%, y hoy el indice MSCI Asia Pacific cae (-0.4%) por segundo dia
consecutivo. En China, el Hang Seng lidera las pérdidas (-1.7%) arrastrado por el sector tecnoldgico. El
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Shanghai Composite baja el 0.4% mientras aumentan las tensiones comerciales. Un informe del Markets (Fuent loomberg) viernes, 21 de junio de 2024
jst;’adounbidense del C:ntro d? l;.)studios E;tratéhgicols e Ilnternaciona\efs (CSIdS) cifraen € 215,030 Nllln el i;:mone| Last  YID Change 52 wk high 52 wk low
e las subvenciones chinas a fabricantes de vehiculos eléctricos, justificando que su pais cuadruplicase hasta el o,
100 % los aranceles, y el anuncio de la Comisién Europea (CE) sobre tasas adicionales en torno al 21%. DOW JONES INDUS. AVG 39.135 3’83n/° 40.077 82.327
También Canadd prepara aranceles sobre importaciones chinas. En Japon, el Topix avanza un 0.25% con un 5 7] S&P 500 INDEX 5.473 14,75% 5.506 4.104
yen en minimo de dos meses (cerca de 159 unidades por ddlar) tras seis dias consecutivos a la baja, Il il NASDAQ COMPOSITE 17.722 18,05% 17.937 12.544
aumentando la posibilidad de una intervencion. El IPC de mayo se acelerd al 2.5% desde el 2.2% anterior, en 5 § S&P/TSX COMPOSITE INDEX 21.581 2,97% 22.555 18.692
su 332 alza consecutiva, y mds de dos afios por encima de la meta inflacionaria del 2% del Bo, lo que da L= 5&.P/BMV IPC 53.333 -7,06% 59.021 47.765
soporte a una préxima normalizacién en su politica monetaria. El Kospi surcoreano pierde el 0.9%; mientras g = BRAZIL IBOVESPA INDEX 120.446 -10,24% 134.392 111.599
que el indice S&P/ASX 200 de Australia sube un 0,2%. . erro : )
S&P/BVLPeruGeneral TRPEN 29.858 15,01% 30.962 21.294
En el mercado de commodities, el precio del petréleo continta al alza, y podria registrar hoy su primera
ganancia semanal consecutiva desde principios de abril. Sube impulsado por la escalada de tensién en Oriente Euro Stoxx 50 Pr 4.948 9,43% 5.122 3.993
Medio, con la amenaza de extenderse el conflicto al Libano, con el enfrentamiento entre Israel y el grupo Chii Zn FTSE 100 INDEX 8.272 6,97% 8.474 7.216
.Hezbolé,. con fuertes lazos con Irdn. Ademds, se publicé una caida' inesperada de.2.§5 Min de barri!es en los ﬁ (il CAC 40 INDEX 7.671 1,70% 8.259 6.774
inventarios semar,arles de EE UU. El crudo WTI alcanza Ios.81.20 dolares, y.el barrll' tipo 'Brent se cotiza en los 8 "2 D AX INDEX 18.254 8,97% 18.893 14.630
85,60. Sube también la onza de oro tras las menores tensiones sobre los tipos de interés, y alcanza los 2.362 2 4 o
dolares. = g IBEX 35 INDEX 11.161 10,48% 11.470 8.879
= FTSE MIB INDEX 33.675 10,95% 35.474 26.864
Wall Street regresaba a la actividad con signo mixto. EI Dow Jones, subié un 0.77% hasta las 39.134,76 PSI 20 INDEX 6.651 3,98% 6.994 5.823
unidades; mientras que el selectivo S&P 500 terminé retrocediendo un 0.25% tras superar intradia los 5.500 Last YTD Change 1D Change 5D Change
puntos por primera vez en su historia. El tecnolégico Nasdaq bajé un 0.79% hasta los 17.721,59 enteros tras MARKIT ITRX EUROPE 06/29 61 4.41% 0.01% -4,29%
siete dias de récords, con la correccién de las megacapitalizadas Nvidia (-3.54%) y Apple (-2.15%). En el plano § ’ Do ’ Do ’ au
macro, se publicaron datos que apuntan a un debilitamiento de la economia. La construccion de nuevas < MARKIT ITRX EUR XOVER 06/29 322 2,53% 0,03% -2,74%
viviendas cayo al ritmo mas lento en cuatro afios, y el indice de la Fed de Filadelfia volvia a mostrar la debilidad E ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 138 2,20% 0,08% -0,14%
del sector manufacturero, al bajar a 1.3 desde 4.5% y frente al 4.8 previsto. El presidente de la Fed de B VIARKIT ITRX EUR SUB FIN 06/29 128 9,30% 0,34% -4,81%
Minneapolis, Neel Kashkari, estima que solo se alcanzara el objetivo de inflacion del 2% en uno o dos afios. Los
treasuries subian 4 pbs su rentabilidad desde el cierre del martes, situandose en el 4.26% el T-Note, y 4.74% el
dos afios. Hoy es dia de vencimiento de derivados, en el que expiran alrededor de $ 5,5 billones. Se publica el
indice PMI de servicios, y habla el presidente de la Fed de Richmond, Thomas Barkin. S Yrs Security Last YTm
Vuelven las compras a las principales bolsas europeas (Euro Stoxx +1.27%) en una sesién marcada por los o 2 PGB 27/8 07/21/26 99,87 291%
anuncios de varios bancos centrales, que comenzaba con el segundo recorte de 25 pbs del SNB en el proceso & 5 PGB 1.95 06/15/29 96,28 2,75%
de relajaciéon monetaria que inicié en marzo, dejando en el 1.25% su tipo de intervencién. Norges Bank lo “>1 10 PGB 2 7/8 10/20/34 97,57 3,15%
mantuvo al 4.50%, retrasando las bajadas para 2025. Y el BoE también repetia en el 5.25% mostrandose mas 8 2 SPGB 2.8 05/31/26 99,35 3,14%
dovish tras el buen dato de inflacion publicado el miércoles, y con el fin de no interferir en las elecciones del = 3 SPGB 2 1/2 05/31/27 98,47 3,05%
i, Ash Sunak 1 it d o abarsto, £ i e con une i del 087%, 2 o z 5 SPOB312031129 10231 2,99%
) 3 3 .82%, o
de los indices europeos. El Ibex se anotaba un 0,94% aproximandose a los 11.200 puntos. EI Dax aleman subia g 10 SPGB 3 1/4 04/30/34 99,61 3’290/"
el 1.03% terminando por encima de los 18.200 puntos. El instituto econdmico IFO elevé dos décimas su — 30 SPGB 4 10/31/54 101,57 3,90%
prevision de crecimiento del PIB al 0,4% para este afio tras contraerse un 0.3% en 2023, y reduce la inflacion al Last YTD Change
2.2% (desde el 5.9% de 2023), y 1.7% en 2025. El Cac francés se recupera de su anterior caida revalorizindose
el 1.34% con el impulso del sector de Iujo y a banca. El Mib italiano despidic la jornada con un alza del 1.37%. URZJ) TURKEY CDS USD SR 5Y D14 270,1 13
Pocos cambios en el mercado de deuda, donde parece estabilizarse el spread OAT/Bund en torno a los 75 pbs, % E BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 162,9 30
tras sus recientes maximos desde 2017. El Tesoro espafiol colocé € 5.470 MIn en su dltima subasta de junio a © § PERU CDS USD SR 5Y D14 75,0 5
5,7,y 10 afios, con una demanda de € 9.400 MIn (1.7x). El FMI considera adecuada una gradual relajacion de “E’ 98 MEX CDS USD SR 5Y D14 106,2 18
la politica monetaria europea por parte del BCE, que Ileve el tipo de interés al 2.5% en el 2725, dada que prevé o=
que la inflacion se desacelere superando el actual repunte, para converger con el objetivo del 2% en la
segunda mitad de 2025. Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
= - = ITX SM Equity 47,43 20,29% 47,68 32,13
Finantia Fixed Income Axes 12,155 2.44% 12,45 0,88
4,441 17,50% 4,93 3,01
9,35 13,66% 11,28 6,53
MATURITY  Coupon (%) LastPx  Offer Yid (%) 64,2 -1,05% 69,96 52,56
36,48 10,48% 37,52 27,25
EUROPA 31,73 -10,98% 38,75 25,98
51 36,88% 5,32 3,49
PORTUG 5 1/8 10/15/24 usD 15/10/2024 5125 99,94 5,26 4,035 14,18% 4,48 3,49
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR  30/10/2024 4,375 99,85 4,79 185,7 13,16% 186,20 131,50
ARNDTN 0 5/8 07/09/25 EUR  09/07/2025 0,625 95,91 4,76 14,67 9,07% 16,22 12,48
CXGD 2 7/8 06/15/26 EUR 15/06/2026 2,875 99,02 4,45 40,4 0,60% 42,10 29,05
NHHSM 4 07/02/26 EUR  02/07/2026 4,000 99,78 4,11 2,027 13,81% 2,18 1,58
CRLPL 2 1/2 11/05/26 EUR  05/11/2026 2,500 97,65 518 17.41 16,77% 17,53 14,36
GVOLT 5.2 11/18/27 EUR 18/11/2027 5,200 101,08 4,85 19,01 2,98% 21,51 15,85
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR 10/11/2028 2,625 95,61 4,99 1,7825 60,15% 1,97 0,97
FIDELI 4 1/4 09/04/31 EUR  04/09/2031 4,250 96,98 6,77 7,908 36,44% 8,20 5,37
113,6 -14,78% 161,75 99,86
20,46 -24,22% 28,44 19,51
22,39 -12,76% 26,94 19,92
10,74 9,01% 11,27 7,30
LATAM 9,046 -41,47% 15,92 6,36
VALEBZ 3 3/4 07/08/30 USD  08/07/2030 3,750 90,22 5,69 14,53 -4,81% 18,18 12,92
PETBRA 6 1/2 07/03/33 USD  03/07/2033 6,500 100,05 6,49 2,198 13,12% 2,39 1,76
COLOM 7 1/2 02/02/34 USD  02/02/2034 7,500 99,97 7,50 20,84 48,86% 22,04 11,08
ECOPET 6 7/8 04/29/30 USD  29/04/2030 6,875 96,21 7,69 9,92 -6,90% 10,81 8,67
ECOPET 5 3/8 06/26/26 USD  26/06/2026 5,375 98,34 6,27 22 16,71% 24,42 15,32
3,368 7,74% 3,77 2,60
86,05 42,94% 94,80 37,96
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio LOG SM Equity 26,98 10,21% 27,72 22,30
UNI SM Equity 1,273 43,03% 1,36 0,83
COL SM Equity 5,71 -12,82% 6,71 4,81
Antonio Martinez ANE SM Equity 20,18 -28,13% 32,12 18,49
antonio.martinez@finantia.com SLR SM Equity 12,08 -35,09% 18,92 9,29
MEL SM Equity 7,58 27,18% 8,18 5,07
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