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Los mercados lograban saldar la semana en positivo, recuperando parte de sus pérdidas anteriores, aunque siguen
pesando algunas incertidumbres que limitan los avances: las elecciones francesas (12 vuelta este fin de semana), y el
riesgo geopolitico de los conflictos de Oriente Medio y Ucrania. Esta semana las principales referencias se
concentran el viernes, la ultima sesién del mes, en que se publican datos de inflacién en varios paises de la
Eurozona (Francia, Espafia, Italia y Portugal), que podrian volver a repuntar; y por la tarde el deflactor de consumo
americano que se espera mejore una décima hasta el 2.6%, aunque los inversores seguiran vigilando con atencion el
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diferencial de la deuda francesa. Las bolsas asidticas comienzan con recortes. El indice regional MSCI Asia Pacific Last  YTD Change 52 wk high 52 wk low
registra su tercera caida consecutiva (-0.5%). En China, el Shanghai Composite pierde el 0.71%. Tras la visita al pais DOW JONES INDUS. AVG 39.150 3,88% 40.077 32.327
del vicecanciller aleman, Robert Habeck, se reabren negociaciones arancelarias entre China y la UE antes de gntrar = “ S&P 500 INDEX 5.465 14,57% 5.506 4.104
4l vsona comrosre
\e/aldis Do;nbrovskis, han acordado iniciar un ;:rocesgo de conslu‘lltas. El Hpang Seng deJHong Kong cede el 1%. En Jagén: 5 § S&P/TSX COMPOSITE INDEX 21.555 2,85% 22.555 18.692
el Topix sube un 0.6% con un débil yen aproximandose a las 160 unidades por délar (-1.5% este mes), y el 3 =3 S&P/BMV IPC 52.789 -8,01% 59.021 47.765
viceministro de finanzas para asuntos internacionales, Masato Kanda, mostrando su disposicion a intervenir. Las =1 BRAZIL IBOVESPA INDEX 121.341 -9,57% 134.392 111.599
actas de la ultima reunion del BoJ revelan que se estd considerando un alza de tipos a medio plazo para sostener la S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 29.781 14,72% 30.962 21.294
inflacion, ademas de la anunciada préxima reduccién en las compras masivas de deuda publica (sin especificar inicio
e importe). El Kospi surcoreano y el indice S&P/ASX 200 de Australia recortan un 0.8%. [ 4.907 8,53% 5122 3.993
En el mercado de commodities, el petréleo corregia por la fortaleza del délar, pero consolidaba su segunda semana Zn FTSE 100 INDEX 8.238 6,52% 8.474 7.216
consecutiva de avances (+3%) por las tensiones geopoliticas de Oriente Medio, y con evidencias de un fuerte ﬁ E CAC 40 INDEX 7.629 1,13% 8.259 6.774
con.sumo. La demanda de gasf:lina se ha dispérado hasta igualar aklos méxlmog prepandémicos. El cruc!o West Texas 8 2 DAX INDEX 18.164 8,43% 18.893 14.630
cotiza en torno a los 80.50 dolares, y el barril tipo Brent se mantiene por encima de los 85. El oro bajaba hasta los I4 né o
2.325 délares la onza. 52 IBEX 35 INDEX 11.032 9,21% 11.470 8.879
= FTSE MIB INDEX 33.309 9,74% 35.474 26.864
Wall Street terminaba con signo mixto, y un nuevo avance semanal. El volumen de negociacion se disparaba al PSI 20 INDEX 6.570 2,72% 6.994 5.823
cierre (55% por encima de la media de tres meses) por el vencimiento masivo de derivados. El Dow Jones se
anotaba un r;..30% en su mejor semana desde ma)y:. El selectivo S&P 500 un 0.57%, superando en algunos Last  YTD Change 1D Change 5D Change
momentos los 5.500 puntos; y el Nasdaq perdia el viernes un 0.18% cerrando la semana con un minimo avance del 3 MARKIT ITRX EUROPE 06/29 62 6,49% 0,21% -1,30%
0.12%, tras la toma de beneficios de las tltimas dos sesiones en las megacapitalizadas. Nvidia recortaba un 3.22% el é MARKIT ITRX EUR XOVER 06/29 326 4,01% 0,14% -1,01%
viernes y sube un 155% en ell aﬁo. Los treasu.rr'e.s comenzaban.l.a sesién borrando las gan.ancias de !a jornada 'n_: ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 138 2,11% -0,09% 0,15%
anterior tras publicarse‘ unos indices P'MI prelir de seryncn?s % en Jun[ol por encnma‘de lo - MARKIT ITRX EUR SUB FIN 06/29 130 11,79% 0,34% 0,74%
previsto; aunque posteriormente revertian la caida dado el enfriamiento mostrado en la presion de los precios. La
rentabilidad del T-Note se mantiene en el 4.25%, con el dos afios al 4.73%. Los reguladores bancarios detectaron
deficiencias en los planes de contingencia (/iving wills) de algunas de las grandes entidades (BoA, Citigroup, GS y JP
Morgan), sugiriéndoles mejorar de cara al préximo examen de 2025 el modo en que podrian liquidar sus carteras de
derivados sin idad de asi: ia guber Al final de esta semana se divulgan los resultados de las Yrs Security Last YTM
prieas g s bncris e 4 et el e o e e e & o en o 2 eemazmorize w26
gobernador de la Fed Christopher Waller. ! ! E 5 PGB 1.95 06/15/29 96,37 2,73%
“>1 10 PGB 2 7/8 10/20/34 97,65 3,14%
Las Bolsas europeas despedian la Gltima sesién con caidas (Euro Stoxx -0.82%) tras el inesperado deterioro de la 8 2 SPGB 2.8 05/31/26 99,40 3,11%
actividad econémica en la Eurozona. El indicador adelantado PMI compuesto caia en junio a 50.8 frente al 52.5 = 3 SPGB 2 1/2 05/31/27 98,54 3,02%
previsto, en su cuarta lectura consecutiva por encima del umbral de 50. El del sector servicios de desacelera a 52.6 E 5 SPGB 3 1/2 05/31/29 102,41 2,96%
(53.4 d el sector ero continta en contraccién, y cae a su nivel mas bajo del afio (45.6 vs 47.9
estimado). El Ibe: recortaba el 1.15% arrastrado por la banca, y term\:na la semana cerca \:1eJ los 11.000( puntos tras g 10 SPGB 3 1/4 04/30/34 99,69 3.28%
subir un 0.36%. El Mib italiano se dejaba el 1,09% también lastrado por el sector bancario. El Cac francés bajaba un = 30 SPGB 4 10/31/54 101,26 3,92%
0,56% pero logra recuperar el 1.67% en la semana. El Dax aleman perdia un 0,50% (+0.90% semanal) con el PMI en Last YTD Change
53.5 vs 54.4 previsto; y el Ftse britdnico un 0,42% (+1.12% semanal) pese a la inesperada alza de las ventas
minoristas en mayo (+2.9%) tras caer el 1.8% el mes anterior. La deuda soberana mostré cierta estabilidad inicial O TURKEY CDS USD SR 5Y D14 276,2 -7
tras la solidez de la subasta del tesoro francés, que lograba colocar € 10.500 Min en varios tramos entre 3 y 8 afios. 4 E BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 166,2 34
e o 1y Eenana. 5 renabliiad de 10 oo ranes e 1330 reme 1 240% 3 po) e S o s g ey s usosesvoa e i
uda de la Eurozona. La rentabilidad del 10 afios .20% .40% (- und.
publica la encuesta IFO de Alemania sobre confianza empresarial del mes de junio, y el miérrc,oles el indice Gflzde E g MEX CDS USD SR 5Y D14 1058 17
consumo del pais, ademas de la confianza del consumidor de Francia. Todos ellos indicadores clave para calibrar el
grado de recuperacion de las primera y segunda economias europeas. Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
- - - ITX SM Equity 46,83 18,77% 47,68 32,13
Finantia Fixed Income Axes 1218 2.65% 12,45 0,88
4,335 14,70% 4,93 3,01
9,19 11,72% 11,28 6,53
MATURITY  Coupon (%) Last Px Offer Yid (%) 63,8 -1,66% 69,96 52,56
36,06 9,21% 37,52 27,25
EUROPA 30,94 -13,19% 38,75 25,98
4,941 32,61% 5,32 3,49
PORTUG 5 1/8 10/15/24 usD 15/10/2024 5,125 99,95 524 4,089 15,70% 4,48 3,49
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR 30/10/2024 4,375 99,83 4,84 187,7 14,38% 187,70 131,50
ARNDTN 0 5/8 07/09/25 EUR 09/07/2025 0,625 95,95 4,72 14,665 9,03% 16,22 12,48
CXGD 2 7/8 06/15/26 EUR 15/06/2026 2,875 99,02 4,43 39,66 -1,25% 42,10 29,05
NHHSM 4 07/02/26 EUR 02/07/2026 4,000 99,76 4,12 1,999 12,24% 2,18 1,58
CRLPL 2 1/2 11/05/26 EUR 05/11/2026 2,500 97,68 5,16 17,28 15,90% 17,53 14,36
GVOLT 5.2 11/18/27 EUR 18/11/2027 5,200 101,10 4,84 18,9 2,38% 21,51 15,85
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR 10/11/2028 2,625 95,64 4,98 1,767 58,76% 1,97 0,97
FIDELI 4 1/4 09/04/31 EUR 04/09/2031 4,250 96,98 6,75 7,658 32,13% 8,20 537
1124 -15,68% 159,30 99,86
20,12 -25,48% 28,44 19,51
21,96 -14,44% 26,94 19,92
10,54 6,98% 11,27 7,30
LATAM 9,12 -40,99% 15,92 6,36
VALEBZ 3 3/4 07/08/30 usD 08/07/2030 3,750 90,27 5,68 14,55 -4,68% 18,18 12,92
PETBRA 6 1/2 07/03/33 usD 03/07/2033 6,500 100,24 6,46 2,16 1M,17% 2,39 1,76
COLOM 7 1/2 02/02/34 usD 02/02/2034 7,500 100,01 7,50 20,76 48,29% 22,04 11,08
ECOPET 6 7/8 04/29/30 usD 29/04/2030 6,875 96,38 7,65 9,735 -8,63% 10,81 8,67
ECOPET 5 3/8 06/26/26 usD 26/06/2026 5,375 98,32 6,28 21,4 13,53% 24,42 15,32
3,302 5,63% 3,77 2,60
82,2 36,54% 94,80 37,96
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio LOG SM Equity 26,82 9,56% 27,72 22,30
UNI SM Equity 1,254 40,90% 1,36 0,83
COL SM Equity 5,53 -15,57% 6,71 4,81
Antonio Martinez ANE SM Equity 19,72 -29,77% 31,22 18,49
antonio.martinez@finanti SLR SM Equity 119 -36,06% 18,92 9,29
MEL SM Equity 7,525 26,26% 8,18 5,07
Este d ha sido realizado por Banco Finantia SA Sucursal en Espana (en adelante BFS) con fines meramente informativos y tiene por base informacién obtenida de fi iblic der id
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P de lo en este El Grupo Banco Finantia puede tener posici i quiera de los valores mobiliarios o instrumentos financieros a Ios que se refiere el presente
d directa o indir por cuenta prop:a o ajena, y también prestar o ser cand:dato ala prestac:on de servicios bancarios a los emisores de valores o instr dos en este d
Ademads, los valores, instr o en este P no ser para todos los inversores. Los inversores deben tomar sus decisi de il 5 en cuenta
sus objetivos especificos de i on, su fil a o su perfil de riesgo, procurdndose el asesor especifico y especializado que pueda ser necesario. El inversor debe tener en cuenta que la

evolucion pasada o los resultados historicos de las inversiones no garantizan la evolucién o resultados futuros. BFS no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar
del uso de este informe o de su contenido. La autoridad supervisora competente es CNMV



