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Continta el avance de los equities y repunta la tir de la deuda al despejarse los temores a una recesion en EE.
UU. El indice MSCI World subia el 1.30%, y hoy las bolsas asiaticas extienden las ganancias, con el indice
regional MSCI Asia Pacific afiadiendo un 1.7% en su segunda mejor semana (+3.5%) del afio. Japén vuelve a
liderar el rally, con el Nikkei subiendo mas del 3% mientras el yen registra su peor semana desde mayo e
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impluls?1 Ials gananci:s de Iols exportat;oregsl. Pslzdeprecia h;slt; cercal ‘;:- las 149 L;nidaldze;;rente al délar en unla Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
vuelta de los operadores al carry trade. crecié un 3.1% en el 2T superando el 2.3% previsto gracias a la
recuperacion dZI consumo, la in\i’ersio’n inmobiliaria y las exportaciones. Ei China, el Shangr\ai Comfosite gana DOW JONES INDUS. AVG 40.563 7,62% 41.376 32327
un 0.1%. El gobernador del PBoC, Pan Gongsheng, anuncié medidas adicionales para estimular el crecimiento = %) S&P 500 INDEX 5.543 16,21% 5.670 4.104
de una economia que se desaceleraba en el 2T. La produccién industrial ralentizé su avance en julio hasta el :: E NASDAQ COMPOSITE 17.595 17,21% 18.671 12.544
5,1% (5.2% estimado), con los precios de la vivienda cayendo tanto para la nueva (-0.65%) por decimocuarto 5 § S&P/TSX COMPOSITE INDEX 23.033 9,90% 23.210 18.692
mes consecutivo, como para la vivienda de segunda mano (-0,8%). El Hang Seng de Hong Kong sube un 1,7%. El
Kospi surcoreanc; gana e‘l’ 1.8%; y el indice S&Pg/ASX 200 de(Aulstra)Iia el l'iffpesega que elggobefnador del F;BA ha : § S&P/BMV IPC 54.265 -5,44% 59.021 47.765
declarado que adn queda mucho camino por recorrer antes de flexibilizar la politica monetaria. = BRAZIL IBOVESPA INDEX 134.153 -0,02% 134.575 111.599
S&P/BVLPeruGeneral TRPEN 28.953 11,53% 30.962 21.294
En el mercado de ities, la resi: ia de la ia americana promueve el avance del petréleo.
Ayer se reanudaron en Doha (Catar) las conversaciones para un alto al fuego en Gaza, intentando detener las Euro Stoxx 50 Pr 4.808 6,33% 5.122 3.993
represalias de Irén a Israel y el riesgo de una escalada del conflicto. El crudo WTI cotiza cerca de los 78 ddlares,
yepl barril tipo Brent de Iosy81. La ognza de oro baja hasta los 2.452 délares, aunque podria cerrar la semana en E '@ FTSE 100 INDEX 8.347 7,94% 8.474 7.216
positivo (+0.85%). il CAC 40 INDEX 7.423 -1,59% 8.259 6.774
3 § DAX INDEX 18.183 8,55% 18.893 14.630
wall Streetlcerré en positiyo gracias a unas buenas.;:u i cor ti .y tras la c 6 de.mejores % g IBEX 35 INDEX 10.886 7,76% 11.470 8.879
ecnlétes Nosda encobes 15 vances anavindoss 2305 s 1o 1755450 mern, s seciones de G FSE B INDEX 52328 6,51% 35474 27.078
lider en equipos de redes, Cisco Systems, subieron el 6.8% tras reportar ganancias mejores de lo esperado y PSI 20 INDEX 6.627 3,60% 6.994 5.823
anunciar un plan de reestructuracion. EI Dow Jones sumaba el 1,39% superando las 40.500 unidades, con los Last YTD Change 1D Change 5D Change
m”“": j' gigaln tleS Ei';’:g?’lev?'mar (bard del e Ie';'sg:/“ "als;’;;; es‘i{':;i:; d; ORI ARKIT ITRX EUROPE 06/29 56 -4,83% -0,02% -9,94%
resultados del . n) y elevar sus proyecciones de ventas para el 3T entre el 6y el 6.
Selectiva SEP 500 (+1,615%) reconquists 105 5500 purios stuéndose a un 22% de su méxim histrio, I -l VARKIT ITRX EUR XOVER 06/29 301 -3,89% 0,00% -8,18%
mejor comportamiento fue para indice Russel 2000 de compafiias de baja capitalizacion, subiendo un 2,5%. El E ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 140 3,28% 0,22% 0,41%
"indicador del miedo" (indice VIX) se redujo un 5.93% hasta 15.23. Las ventas minoristas de julio registraron el = MARKIT ITRX EUR SUB FIN 06/29 111 -4,81% -0,32% -10,16%
mayor aumento desde principios de 2023, superando las previsiones con un crecimiento del 1,0% frente al
0,4% estimado (2.7% interanual desde el 2% anterior); y las solici de subsidio por
cayeron al nivel mas bajo desde principios de julio (227 k vs. 235 k previsto). Unos datos, que no evitaran que la
Fed inicie un ciclo de flexibilizacién monetaria después de conocerse el miércoles que la inflacién se moderé6 en
julio por debajo del 3%, por primera vez desde 2021. Sin embargo, se reducen las expectativas sobre el tamafio = Yrs Security Last YTM
del ajuste, pre el de los treasuries (bear ). Los futuros reducen a 33 pbs el primer o 2 PGB 2 7/8 07/21/26 100,61 2,53%
recorte de septiembre, dejando en 95 pbs el total hasta fin de afio. La rentabilidad del dos afios sube hasta el & 5 PGB 1.95 06/15/29 97,74 2,44%
4.07% (+11 pbs), con el T-Note en el 3.99% (+6 Pbs), El presidente de la Fed de§t. Louis, Alberto Musalem, dijo u>J 10 PGB 2 7/8 10/20/34 100,06 2,86%
Sporarsans reduccion an sepimbre. oy s publcs o e o cofarss gl corsuridor e s Ut 3 2 SPGB 28 05731126 100,09 273%
de Michigan. = 3 SPGB 2 1/2 05/31/27 99,57 2,66%
E 5 SPGB 3 1/2 05/31/29 103,64 2,67%
Ganancias también para las principales bolsas europeas (Euro Stoxx +1.70%) en una jornada de poca actividad w 10 SPGB 3.45 10/31/34 103,13 3,09%
por ser festiva en muchas plazas. El Dax aleman se revalorizaba el 1.66% aproximandose a los 18.200 puntos. El ] 30 SPGB 4 10/31/54 104,60 3,74%
Ibex subia el 1.23% con el impulso del sector bancario (+2.92%), y acumula mas del 3% tras cinco sesiones
consecutivas al alza. El Cac francés también se anotaba el 1.23%, y el Mib italiano el 1%. El Ftse britanico Last YTD Change
ganaba un 0.80% con la empresa de seguros Admiral a la cabeza (+6.51%) tras reportar un aumento del 43% en TURKEY CDS USD SR 5Y D14 2741 -9
la facturacion del 1S gracias a su division de seguros de automéviles. El dato preliminar de PIB del 2T creci6 un g '@ BRAZIL CDS USD SR 5V D14 153'9 21
0.6% vs 0.7% anterio]r, y lainflacién subia un 2.2% en ]uli.o' (+.2.3% pl.'evistc.)?. En la Eurozona, .el PIB de crecié un ] E i
0.3% en el 2T, en linea con lo esperado, y la produccién industrial bajé un 0.1% en junio frente al +0.5% -3l PERU CDS USD SR 5Y D14 78,3 9
previsto. En el mercado de deuda, la rentabilidad del Bund avanzd 8 pbs hasta el 2.26%, y los periféricos “E] -9l VIEX CDS USD SR 5Y D14 109,8 21
reducian 1 pb su prima de riesgo. w =
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
- - - ITX SM Equity 45,36 15,04% 47,68 32,13
Finantia Fixed Income Axes 12,295 3,62% 12,53 0,88
4,2245 11,77% 4,93 3,33
9,182 11,62% 11,28 6,83
MATURITY  Coupon (%) Last Px Offer Yid (%) 5,286 41,87% 5,60 3,49
36,7 11,14% 38,84 27,25
EUROPA 57,82 -10,88% 68,70 52,56
4,061 14,91% 4,48 3,53
ARNDTN 0 5/8 07/09/25 EUR 09/07/2025 0,625 97,15 3,95 33,97 -4,69% 37,14 25,98
CXGD 2 7/8 06/15/26 EUR 15/06/2026 2,875 99,35 4,13 175 6,64% 195,40 131,50
NHHSM 4 07/02/26 EUR 02/07/2026 4,000 100,00 4,00 12,82 -4,68% 16,22 12,19
CRLPL 2 1/2 11/05/26 EUR 05/11/2026 2,500 98,37 4,94 1,848 66,04% 2,05 1,01
GVOLT 5.2 11/18/27 EUR 18/11/2027 5,200 101,71 4,62 40,22 0,15% 42,10 30,96
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR 10/11/2028 2,625 97,02 4,70 1,9965 12,10% 2,18 1,58
FIDELI 4 1/4 09/04/31 EUR 04/09/2031 4,250 97,54 6,52 16,71 12,07% 17,53 14,36
18,135 -1,76% 20,18 15,85
7,62 31,47% 8,30 5,49
117,8 -11,63% 138,35 99,86
10,6 7,58% 11,27 7,30
23,7 #{VALOR! 27,78 22,42
22,64 -16,15% 28,44 19,51
LATAM 2,214 13,95% 2,39 1,87
VALEBZ 3 3/4 07/08/30 usD 08/07/2030 3,750 93,07 513 8,214 -46,85% 15,92 6,36
PETBRA 6 1/2 07/03/33 usD 03/07/2033 6,500 102,82 6,08 13,57 -11,10% 17,24 12,72
COLOM 7 1/2 02/02/34 usD 02/02/2034 7,500 102,89 7,08 20,09 -21,72% 26,94 18,45
ECOPET 6 7/8 04/29/30 usD 29/04/2030 6,875 99,51 6,98 27,14 10,87% 28,00 22,30
ECOPET 5 3/8 06/26/26 usD 26/06/2026 5,375 99,74 5,52 1,198 34,61% 1,38 0,83
75,65 25,66% 94,80 46,78
16,53 18,07% 22,04 12,56
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio SCYR SM Equity 3,12 -0,19% 3,77 2,60
ACX SM Equity 9,105 -14,55% 10,81 8,67
FDR SM Equity 21,74 15,33% 24,42 15,32
Antonio Martinez COL SM Equity 5,475 -16,41% 6,71 4,81
antonio.martinez@finantia.com SLR SM Equity 11,18 -39,92% 18,92 9,29
ANE SM Equity 20,26 -27,85% 28,92 18,11
Este d ha sido realizado por Banco Finantia SA Sucursal en Espana (en adelante BFS) con fines meramente informativos y tiene por base informacién obtenida de fi iblic der id
prestigio y fiabilic no pi serunar 6n de il , directa o indirecta, o una oferta de venta o suscripcion de valores. BFS no garantiza que la referida informacién sea completa y exacta,
salvo la informacion sobre BFS y estd sujeta a bios en i sin previo aviso. La polmca de inversion del Grupo Banco Finantia, actuando por su cuenta o por cuenta de sus clientes, es totalmente
P de lo en este El Grupo Banco Finantia puede tener posici i quiera de los valores mobiliarios o instrumentos financieros a Ios que se refiere el presente
d directa o indir por cuenta prop:a o ajena, y también prestar o ser cand:dato ala prestac:on de servicios bancarios a los emisores de valores o instr dos en este d
Ademads, los valores, o en este P no ser para todos los inversores. Los inversores deben tomar sus decisi de il 5 en cuenta
sus objetivos especificos de i ion, su si ion fil a o su perfil de riesgo, procurdndose el asesor especifico y especializado que pueda ser necesario. El inversor debe tener en cuenta que la

evolucion pasada o los resultados historicos de las inversiones no garantizan la evolucién o resultados futuros. BFS no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar
del uso de este informe o de su contenido. La autoridad supervisora competente es CNMV



