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Signo mixto para los mercados en una sesién marcada por un dato de inflacién en Estados Unidos en linea
con lo esperado. Hoy el foco de atencién se dirige al BCE, que previsiblemente baje su facilidad de
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o N N - ) e Last  YTD Change 52 wk high 52 wk low
deposito 25 pbs al 3.50%, estrechando a 15 pbs la horquilla respecto al tipo principal de financiacién, lo DOW JONES INDUS. AVG 40.862 8.42% 41585 30,307
que supondrd una bajada en 60 pbs desde el actual 4.25%, reduciendo también la facilidad de crédito N . ¥ : )
marginal al 3.90%. Ademds, la entidad ofrecerd sus proyecciones macroeconémicas revisadas. El indice 5 7] S&P 500 INDEX 5.554 16,44% 5.670 4.104
MSCI World subia un 0.79%, mientras que corrige la deuda. Suben las bolsas asiaticas con el tirén de la Il il NASDAQ COMPOSITE 17.396 15,88% 18.671 12.544
tecnologia. El indice regional MSCI Asia Pacific registra su mayor alza en casi un mes (+1.3%) con Japén a la 5 § S&P/TSX COMPOSITE INDEX 23.211 10,75% 23.414 18.692
cabeza. El Nikkei sube un 3% deteniendo una racha de siete dias de pérdidas, y el Topix mas del 2%. El 3 g S&P/BMV IPC 51.196 -10,79% 59.021 47.765
indice de precios de produccién se moderd en agosto al 2.5% desde el 3% anterior, y frente al 2.8% 8 BRAZIL IBOVESPA INDEX 134.677 0,37% 137.469 111.599
previsto. En. China, el Shanghai Composite cloti.za plano, mientras que el Hang Seng de Hong Kong gana el S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 28.191 8,59% 30.962 21.294
1%. El Kospi surcoreano suma un 1.6%; y el indice S&P/ASX 200 de Australia el 0,7%
En el mercado de commodities, el petrdleo recupera la mitad de su desplome del martes con la Euro Stoxx 50 Pr 4764 5,36% 5122 3.993
Administracién de Informacion de Energia estadounidense (EIA) afirmando que la demanda crecera este Zwn FTSE 100 INDEX 8.194 5,96% 8.474 7.280
afio a niveles récord, y el huracan Francine azotando zonas clave de produccién de petrdleo en el Golfo de ﬁ [l CAC 40 INDEX 7.397 -1,94% 8.259 6.774
Meéxico. El crudo WTI supera los 67,50 ddlares, y el barril tipo Brent alcanza los 71.00, rebotando de un 3 § DAX INDEX 18.330 9,42% 18.991 14.630
desplome que le llevé por primera vez en tres afios por debajo de la barrera de los 70 ddlares. La onza de % g IBEX 35 INDEX 11.279 11,65% 11.470 8.879
oro se mantiene por encima de los 2.500 délares. w FTSE MIB INDEX 33.174 9,30% 35.474 27.078
Wall Street cerraba en verde en una sesion volatil gracias al impulso del sector tecnoldgico. El Nasdaq se PSI 20 INDEX 6.780 6,00% 6.994 5823
disparaba un 2.17% a los 17.395,53 enteros con los fabricantes de microchips liderando el avance: Nvidia Last  YTD Change 1D Change 5D Change
+8.2%, Super Micro Computer +7.9%, AMD +4.9%. El Dow Jones se anotaba un 0,31%, hasta las 40.861,71 [OR VIARKIT ITRX EUROPE 06/29 58 -0,34% 0,05% 5,69%
unidades, y el selectivo S&P 500 el 1,07 % volviendo a superar los 5.500 puntos. El dato de inflacién é MARKIT ITRX EUR XOVER 06/29 311 -0,75% 0,07% 3,43%
cumplia con las expectativas en agosto. La tasa general se desaceleré cuatro décimas hasta su menor nivel E ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 140 3,46% -0,06% -0,10%
desde febrero de 2021, y la subyacente se mantuvo en el 3.2%. Sin embargo, el mercado respondia de B \VIARKIT ITRX EUR SUB FIN 06/29 116 -0,77% -0,20% 4,20%
forma negativa al alza en el redondeo del dato mensual 0,281% (marca un 0,3% frente al 0,2% previsto)
demostrando una mayor sesgo a los datos malos. Wall Street abria a la baja, el treasury a dos afios (mas
sensible de la Fed) disparaba mds de 10 pbs su rentabilidad (bear flattening), y el délar se fortalecia hasta
las 1.1000 unidades frente al euro. La renta equivalente de los propietarios (OER), que pondera un 27% en N
el IPC, tuvo un inesperado repunte hasta elqO,S%, aunque m’;nt’i)ene un :itmo) r?\ediz del 0,38% en los 4 Yrs Security Last Yim
- N o 2 PGB 2 7/8 07/21/26 101,12 2,20%
Ultimos tres meses, por lo que el dato no parece lo sufrientemente fuerte como para llevar a la Fed a un o 5 PGB 1.95 06/15/20 08.77 2219
mayor movimiento de tipos en su reunién de la préxima semana. Los futuros reducen por debajo del 15% 4 . 4 el /o
la probabilidad de un recorte de 50 pbs. Hoy se publican las solicitudes iniciales de subsidio por u>J 10 PGB 27/8 10/20/34 101,32 2,71%
desempleo, y el indice de precios de produccién. 8 2 SPGB 2.8 05/31/26 100,54 2,45%
=z 3 SPGB 2 1/2 05/31/27 100,30 2,37%
Signo mixto para las principales bolsas europeas (Euro Stoxx +0.334%) arrastradas por Wall Street. < 5 SPGB 3 1/2 05/31/29 104,60 2,45%
Francfort subia un 0.35% con los titulos de Commerzbank disparados (+16.55%) al conocerse que el E 10 SPGB 3.45 10/31/34 104,48 2,93%
italiano UniCredit (+0,22%) habia adquirido una participacion del 9%. Compré 4,49% al Estado aleman que ] 30 SPGB 4 10/31/54 105,94 3,67%
recibe € 702 millones, manteniéndose como primer accionista con un 12%. El selectivo espafiol se anotaba
un 0,67% hasta los 11.278,9 puntos gracias al tiron de Inditex (4.54%) tras presentar unos resultados Last  YTD Change
récord en su primer semestre fiscal (1Feb a 31Jul), con un beneficio de € 2.768 MIn (+10,1%), y una on TURKEY CDS USD SR 5Y D14 276,2 -7
facturacién de 18.065 Min (+7.2%). Del otro lado, Mildn perdia un 0,12%; Paris un 0,14%; y Londres el 4 E BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 155,5 23
0.15% tras cormcerse que la economia del f{emo Unido mesperadamef\-te sevestanlco en julio po.r segundo 8 § PERU CDS USD SR 5Y D14 85,0 15
mes consecutivo. Los bonos europeos terminaron recuperando su debilidad intradia. El Bund bajaba 2 pbs (T30 VIEX CDS USD SR 5Y D14 112.6 24
al 2,11%, tras colocar 3.687,7 millones con una fuerte demanda de 7.831 Min (2.12x). Entre los periféricos E = ’
Italia reduce 2 pbs su prima hasta los 143 puntos, minimo del mes.
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4,246 12,34% 4,93 3,35
8,894 8,12% 11,28 7,05
MATURITY  Coupon (%) LastPx  Offer Yid (%) 5,334 43,16% 5,60 3,52
37,42 13,33% 38,84 27,25
EUROPA 62,26 -4,04% 68,70 52,56
4,211 19,16% 4,48 3,53
ARNDTN 0 5/8 07/09/25 EUR  09/07/2025 0,625 97,35 4,00 36,12 1,34% 37,14 25,98
CXGD 2 7/8 06/15/26 EUR 15/06/2026 2,875 99,48 3,96 188 14,56% 195,40 131,50
NHHSM 4 07/02/26 EUR  02/07/2026 4,000 100,59 3,66 11,625 -13,57% 16,22 11,49
CRLPL 2 1/2 11/05/26 EUR  05/11/2026 2,500 98,66 4,84 18 61,73% 2,05 1,02
GVOLT 5.2 11/18/27 EUR 18/11/2027 5,200 101,69 4,62 40,42 0,65% 42,10 31,87
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR 10/11/2028 2,625 96,83 4,79 2,29 28,58% 2,30 1,58
FIDELI 4 1/4 09/04/31 EUR  04/09/2031 4,250 97,94 6,32 17,44 16,97% 17,61 14,36
19,675 6,58% 20,18 15,85
7,95 37,16% 8,30 5,49
1254 -5,93% 138,35 99,86
11,36 15,30% 11,66 7,30
20  #{VALOR! 27,78 19,93
23 -14,81% 28,44 19,51
LATAM 2,24 15,29% 2,39 1,88
VALEBZ 3 3/4 07/08/30 USD  08/07/2030 3,750 94,21 4,90 9,808 -36,54% 15,92 6,36
PETBRA 6 1/2 07/03/33 USD  03/07/2033 6,500 103,35 6,00 13,97 -8,48% 17,24 12,72
COLOM 7 1/2 02/02/34 USD  02/02/2034 7,500 103,55 6,98 19,695 -23,26% 26,94 18,45
ECOPET 6 7/8 04/29/30 USD  29/04/2030 6,875 99,40 7,00 27,7 13,15% 28,12 22,30
ECOPET 5 3/8 06/26/26 USD  26/06/2026 5,375 99,84 5,47 1,149 29,10% 1,38 0,83
75,1 24,75% 94,80 46,78
16,5 17,86% 22,04 12,56
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio SCYR SM Equity 3,11 -0,51% 3,77 2,60
ACX SM Equity 8,925 -16,24% 10,81 8,67
FDR SM Equity 21,36 13,32% 24,42 15,32
Antonio Martinez COL SM Equity 6,15 -6,11% 6,71 4,81
antonio.martinez@finantia.com SLR SM Equity 1,71 -37,08% 18,92 9,29
ANE SM Equity 21,92 -21,94% 28,92 18,11
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