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»Banco Finantia Daily Comment

El BCE cumpli6 con las expectativas del mercado recortando por segunda vez este afio un cuarto de punto su tipo
de depésito. Las bolsas respondian con alzas (MSCI World +0,91%), y corrige la deuda europea reduciendo su

diferencial de tipos con EE UU. Las bolsas asidticas vienen hoy con subidas. El indice regional MSCI Asia Pacific Lisbon - Oporto - Madrid - Barcelona - Valencia - Londres - Nueva York - Miami - Malta
suma un 0.4%, con lo que podria cerrar la semana en positivo recuperando parte de su fuerte caida (-2.4%) en la

anterior. En China, el Shanghai Composite cede un 0.1%, mientras que el Hang Seng de Hong Kong sube en torno Markets  (Fuentt loomberg) viernes, 13 de septiembre de 2024

al 1%. El rendimiento del bono chino a 10 afios cae a un minimo histérico del 2,07% ante la creciente demanda de Last  YTD Change 52 wk high 52 wk low

los inversores que apuestan por mayores recortes de tipos para estimular la economia, y pese a la intervencion
del gobierno a través de los bancos estatales intentando frenar esta tendencia, defendiendo como “nivel
razonable” un rango entre el 2.5%-3%. El presidente Xi Jinping reitera su objetivo anual de crecimiento econémico
del 5%. En Japdn, el Topix corrige el 1% tras el fuerte rebote de ayer con el que rompia una racha de siete dias de
pérdidas. El yen se fortalece por cuarto dia frente al délar, y alcanza méximos del afio por debajo de las 141
unidades, tras el tono hawkish mostrado por Naoki Tamura -miembro del directorio del BoJ- afirmando que los

DOW JONES INDUS. AVG 41.097 9,04% 41.585 32.327
S&P 500 INDEX 5.596 17,32% 5.670 4.104
NASDAQ COMPOSITE 17.570 17,04% 18.671 12.544
S&P/TSX COMPOSITE INDEX 23.475 12,01% 23.483 18.692
S&P/BMV IPC 52.000 -9,39% 59.021 47.765
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tipos deberian situarse como minimo en el 1% a finales de 2026 para lograr el objetivo de inflacion estable y BRAZIL IBOVESPA INDEX 134.029 -0,12% 137.469 111.599
sostenible sin riesgos. El mercado no descuenta un alza en la reunién del préximo viernes 20, retrasandola hasta S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 28.540 9,94% 30.962 21.294
diciembre. El Kospi surcoreano cede un 0.15% mientras el BoK reafirma su renuencia a bajar tipos; y el indice

SEP/ASK 200 de Australia sube un 0,3%. Euro Stoxx 50 Pr 4814 6,47% 5.122 3.993
En el mercado de commodities, el petrdleo prosigue su recuperacion. El crudo WTI supera los 69 ddlares, y el Zn FTSE 100 INDEX 8.241 6,57% 8474 7.280
barril tipo Brent los 72. Por su parte la onza de oro marca un nuevo maximo histérico alcanzando los 2.569 délares ﬁ E CAC 40 INDEX 7.435 -1,43% 8.259 6.774
(+2% semanal / +22.5% ytd), en un contexto de relajacién monetaria, tras la decisién ayer del BCE y en la 8 é DAX INDEX 18.518 10,55% 18.991 14.630
confianza de un primer recorte le proxima semana de la Fed, con el apoyo explicito ayer del portavoz del FMI, % =8 (BEX 35 INDEX 11.400 12,85% 11.470 8.879
Julie Kozack. il 7 B INDEX 33.454 10,22% 35474 27.078
Wall Street cerrd con avances tras unos aceptables datos de inflacion y empleo. El PPI subié en agosto un 1,7% PSI 20 INDEX 6.792 6,19% 6.994 5.823
(1.8% esp.) tras un aumento revisado a la baja del 2,1% en el mes anterior. La subyacente subié un 0,3%, superior Last  YTD Change 1D Change 5D Change
al 0,2% anticipado, pero los componentes que alimentan el PCE fueron mas suaves de lo esperado. Las solicitudes MARKIT ITRX EUROPE 06/29 56 -5,02% 0,00% -0,86%
semanales de desempleo aumentaron a 230k frente a los 226k previstos. El selectivo S&P 500 subia un 0.75% § MARKIT ITRX EUR XOVER 06/29 208 -4,88% 0,00% 1,89%
hasta los 5.595,76 puntos en su cuarta sesion al alza; el tecnoldgico Nasdaq un 1% hasta los 17.569,68 enteros; y é ’ o, ’ o, ’ o,
el Dow Jones el 0.58% superando las 41.000 uni Mejoran los (bull ing) tras a una sélida = ITRAXX EU SEN FIN SYR TR 140 3,62% 0,15% 0,07%
subasta en el 30 afios (ratio bid-to-cover 2.38x vs.2.31x previsto). La rentabilidad del dos afios cede 6 pbs al 3.58%, MARKIT ITRX EUR SUB FIN 06/29 112 -3,75% 0,53% -0,09%
con la del T-Note sin cambios en el 3.65%. Hoy tendremos el sentimiento del consumidor de la Universidad de

Michigan.

Ganancias para las bolsas europeas (Euro Stoxx +1.06%) tras la confirmacion de la nueva bajada de tipos del BCE. Yrs Security Last YTM
El Ibex sumaba un 1,08% superando los 11.400 puntos con el impulso de los bancos (+1.98%), y volviendo a g 2 PGB 2 7/8 07/21/26 101,03 2,24%
niveles maximos anuales. El Dax aleman subia un 1,03% cerrando por encima de los 18.500 puntos; el Mib italiano ] 5 PGB 1.95 06/15/29 98’60 2'240/
un 0,84%; el Cac francés un 0,52%; y el Ftse britanico, un 0,57%. El Consejo de Gobierno del BCE reunido en 4 B 4 4 °
Francfort decidié de forma unanime recortar 25 pbs al 3.50% su Facility Deposit, y aplicar el nuevo marco u>1 10 PGB 2 7/8 10/20/34 101,12 2,73%
operativo anunciado el pasado 13 de marzo, con el que estrecha su diferencial con las operaciones principales de 8 2 SPGB 2.8 05/31/26 100,45 2,51%
financiacion (OPF) a 15 pbs. situdndose esta al 3.65%; y de este con la facilidad marginal de crédito en 25 pbs =z 3 SPGB 2 1/2 05/31/27 100,16 2,43%
(3.90%). Estos nuevos tipos estaran vigentes a partir del dia 18. El nuevo ajuste se produce en un contexto de E 5 SPGB 3 1/2 05/31/29 104,42 2,49%
moderacién de la inflacién y ralentizacion de la actividad econémica, reiterando Lagarde la dependencia a los w 10 SPGB 3.45 10/31/34 104,26 2,95%
datos en futuras decisiones, sin comprometerse con una trayectoria concreta. La entidad ha mantenido sus ] 30 SPGB 4 10/31/54 105,67 3,68%

previsiones para la tasa general de inflacion (2,5% en 2024, el 2,2% en 2025 y el 1,9% en 2026), aunque revisa
ligeramente al alza la subyacente. Finalmente, modera su proyeccion de crecimiento econémico respecto a junio, Last YTD Change

situandolo ahora al 0,8% este afio, 1,3% en 2025 y el 1,5% en 2026. El mercado reduce a 37 pbs su prevision de o TURKEY CDS USD SR 5Y D14 2721 11
recortes para fin de afio, no anticipando otra bajada hasta su reunién de diciembre. Corrige la deuda, > '@

BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 152,6 20
especialmente en su tramo mds corto (bear flattening), con la rentabilidad del Schatz aleman subiendo 7 pbs al T} g g
2.22%, y el Bund al 2.15% (+4 pbs). Se reduce el diferencial frente a sus homdlogos americanos (137 y 150 puntos 5 4 PERU CDS USD SR 5Y D14 82,2 12
respectivamente), provocando la apreciacion del euro, que se dirige hacia los 1.1100 ddlares. Hoy se publica la H g MEX CDS USD SR 5Y D14 1091 21
produccion industrial de la Eurozona. w

Last YTD Change 52 wk high 52 wk low

. S ITX SM Equity 49,82 26,35% 49,89 32,13
Finantia Fixed Income Axes .

13,285 11,97% 13,47 9,88
4,3265 14,47% 4,93 3,35
9,068 10,24% 11,28 7,05
MATURITY  Coupon (%) LastPx  Offer Yid (%) 5474 46,91% 5,60 3,52
37,34 13,08% 38,84 27,25
EUROPA 62,44 -3,76% 68,70 52,56
4,214 19,24% 4,48 3,53
CXGD 2 7/8 06/15/26 EUR 15/06/2026 2,875 99,47 4,00 36,15 1,43% 37,14 25,98
NHHSM 4 07/02/26 EUR 02/07/2026 4,000 100,50 3,71 189,5 15,48% 195,40 131,50
CRLPL 2 1/2 11/05/26 EUR 05/11/2026 2,500 98,70 4,83 11,795 -12,30% 16,22 11,49
GVOLT 5.2 11/18/27 EUR 18/11/2027 5,200 101,95 4,53 1,8295 64,38% 2,05 1,02
CRLPL 8 3/8 07/04/27 EUR 04/07/2027 8,375 107,90 5,32 40,52 0,90% 42,10 31,87
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR 10/11/2028 2,625 96,95 4,76 2,312 29,81% 2,33 1,58
17,31 16,10% 17,61 14,36
19,72 6,83% 20,18 15,85
8,024 38,44% 8,30 5,49
125,3 -6,00% 138,35 99,86
11,41 15,81% 11,66 7,30
19,8  #{VALOR! 27,78 19,79
22,96 -14,96% 28,44 19,51
LATAM 2,258 16,21% 2,39 1,88
VALEBZ 3 3/4 07/08/30 usbD 08/07/2030 3,750 94,33 4,88 10,02 -35,17% 15,92 6,36
PETBRA 6 1/2 07/03/33 usb 03/07/2033 6,500 103,35 6,00 13,77 -9,79% 17,24 12,72
COLOM 7 1/2 02/02/34 usb 02/02/2034 7,500 103,59 6,97 20,16 -21,45% 26,94 18,45
ECOPET 6 7/8 04/29/30 usb 29/04/2030 6,875 99,78 6,92 28 14,38% 28,12 22,30
ECOPET 5 3/8 06/26/26 usb 26/06/2026 5,375 99,88 544 1,161 30,45% 1,38 0,83
738 22,59% 94,80 46,78
16,71 19,36% 22,04 12,56
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio SCYR SM Equity 3,116 -0,32% 3,77 2,60
ACX SM Equity 9,045 -15,11% 10,81 8,67
FDR SM Equity 21,08 11,83% 24,42 15,32
Antonio Martinez COL SM Equity 6,22 -5,04% 6,71 4,81
antonio.martinez@finanti SLR SM Equity 1,7 -37,13% 18,92 9,29
ANE SM Equity 21,86 -22,15% 28,92 18,11
Este d ha sido realizado por Banco Finantia SA Sucursal en Espana (en adelante BFS) con fines meramente informativos y tiene por base informacién obtenida de fi iblic der id
prestigio y fiabilic no pi ie serunar 6n de il , directa o indirecta, o una oferta de venta o suscripcion de valores. BFS no garantiza que la referida informacién sea completa y exacta,
salvo la informacion sobre BFS y estd sujeta a bios en i sin previo aviso. La polmca de inversion del Grupo Banco Finantia, actuando por su cuenta o por cuenta de sus clientes, es totalmente
P i de lo ido en este El Grupo Banco Finantia puede tener posici i quiera de los valores mobiliarios o instrumentos financieros a Ios que se refiere el presente
d directa o indir por cuenta prop:a o ajena, y también prestar o ser cand:dato ala prestac:on de servicios bancarios a los emisores de valores o instr dos en este d
Ademads, los valores, instr o en este P no ser para todos los inversores. Los inversores deben tomar sus decisi de il i6 i en cuenta
sus objetivos especificos de i ion, su si ion fil a o su perfil de riesgo, procurdndose el asesoramit especifico y especializado que pueda ser necesario. El inversor debe tener en cuenta que la

evolucion pasada o los resultados historicos de las inversiones no garantizan la evolucién o resultados futuros. BFS no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar
del uso de este informe o de su contenido. La autoridad supervisora competente es CNMV



