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Cerramos una semana positiva para los mercados con los inversores celebrando el inicio de un nuevo ciclo en la politica
monetaria, al ver realizarse las esperadas bajadas de tipos. El indice MSC/ World rebota un 3.30% recuperando la mayor
parte de la caida de la semana anterior, con la tecnologia de nuevo tomando el liderazgo. El indice SOX de
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semiconductores se disparaba un 9.97% en la semana; Nvidia borraba las pérdidas de la semana previa (15.8% vs - Last  YTD Change 52 wk high 52 wk low
13.86%); y las 7 Magnificas afiadian cerca de 1 billén de délares. Esta semana el foco de atencién se dirige al FOMC del DOW JONES INDUS. AVG 41.394 9,83% 41.585 32.327
miércgles, dond~e los operadores se debaten‘entre un recone'dg un cuan9 'de punto o de rnedio pun'tf:. La decisi§n s o S&P 500 INDEX 5.626 17,95% 5.670 4104
ver\dra acompafiada por unas nuevas proyecciones macroecondmicas. También celebran reunién de pollt\ca. monetaria :: I3 \ASDAQ COMPOSITE 17.684 17,80% 18.671 12.544
el jueves el BoE, y Norges Bank, que probablemente mantendran sus tipos al 5% y 4.5% respectivamente; y el BoJ el < I-I!J o
viernes que también dejara invariable en el 0.25% su tipo. Las bolsas asiaticas hoy abiertas vienen con signo mixto, S S&P/TSX COMPOSITE INDEX 23.569 12,45% 23.637 18.692
mientras los inversores se debaten entre el optimismo del viernes, y los nuevos datos publicados el viernes en China, od g S&P/BMV IPC 52.017 -9,36% 59.021 47.765
que Ssgue" ‘f‘ jai Jd : : lorace f“:'ar | h‘l Ch"nal i | Ja;:én, M Czﬂe? del E“’tpefr‘i":;en4h7°u/‘z g BRAZIL IBOVESPA INDEX 134.882 0,52% 137.469 111.599
apersdol con . versio an st o roducéndase 1345 (356 o ), do o 3% gl prmer somestr. Lo S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 28.951 152% 30.962 21294
ventas al por menor se desaceleraron al 2,1% (2.5% esp.) desde el 2,7% previo; y la tasa de paro en zonas urbanas subia
una décima | 5,3%. Mientras el precio de la vivienda continta a la baja (-0.73% la nueva y -0.95% la usada) pese a las Euro Stoxx 50 Pr 4.844 713% 5122 3.993
medidas implementadas en mayo por las autoridades para reflotar el sector inmobiliario, cuyo peso sobre el PIB se zZn FTSE 100 INDEX 8.273 6,98% 8.474 7.280
2o pr suare mes conseeuts o 2.5% confomondo 1 roectot d mormlacién moners marcodspor e B0 g cAC o0 Noex s s 829 o
El yen se aprecia hasta alcanzar por primera vez desde 2023 las 140,00 unidades frente al délar. El indice S&P/ASX 200 é E DAX INDEX 18.699 11’63:/" 18.991 14.630
de Australia subié un 0,450%. 52 IBEX 35 INDEX 11.540 14,24% 11.569 8.879
= FTSE MIB INDEX 33.568 10,60% 35.474 27.078
5600 dlre,con 1 cotd o o reimiente 6 onessurs yun 49t s dew. l precl g e corkn 2 P! 20INDEX 6539 691 0.09 5828
recuperacién’desde los minimos del pasado martes. El reg’u‘l’ador de energia ameri?:ano info:né ayer sobre una Last  YTD Change 1D Change 5D Change
reduccién del 20% en la produccion del Golfo de México tras el paso del huracan Francine. El crudo WTI de referencia FORI VIARKIT ITRX EUROPE 06/29 54 -8,44% 0,10% -3,36%
en EE. UU., se aproxima a los 69 ddlares; y el barril tipo Brent alcanza los 71.60. é MARKIT ITRX EUR XOVER 06/29 289 -7,68% 0,00% -3,59%
Wall Street cerré en positivo, registrando su mejor semana del afio, en espera de la decisién de la Fed este miércoles. El g ITRAXX EU SEN FIN SYR TR 141 3,73% 0,11% 0.22%
Dow Jones subia un 0,72% (2.6% semanal) hasta 41.393,78 puntosl; el selectivo S&P 500 afiadia un 0.54% y supera los MARKIT ITRX EUR SUB FIN 06/29 108 1.72% 0,21% -4,10%
5.600 puntos acumulando un 4% semanal; y el tecnoldgico Nasdaq avanzaba casi un 6% (+0.65% el viernes) hasta los
17.683,98 enteros. Destacd el desempefio del indice Russell 2000 con un alza del 2,49% (+4.36% semanal),
beneficiandose de un entorno de tipos mas bajos. En el frente macro, las expectativas de inflacion a 1 afio de la
2020, o senimient gl consanidor akanes n i decutes meses o 63 e 1 85 preno 7.5 ateior z s Security Last v
El ex’p\:'esideme de la Fed de Nueva York, Bill Dudley, hablé de un recorte sustancial de los tipos,pa lo queyel mercado de % 2 PGB 27/8 07/21/26 101,07 2,25%
futuros a corto plazo (STIR) responde disparando al 50% la probabilidad de un recorte de medio punto desde el 14% o 5 PGB 1.95 06/15/29 98,68 2,23%
previo y un minimo del 4% en la semana. Los treasuries redujeron su tir (bull steepening) con el dos afios en minimos de “>’ 10 PGB 2 7/8 10/20/34 101,34 2,711%
2022 al 3,58% (-6 pbs), y el T-Note en el 3.66% (-1 pbs); mientras el délar se deprecia frente a las principales divisas del 8 2 SPGB 2.8 05/31/26 100,50 2,48%
G10 (DXY 100.80 -0.3%). En la sesion asiatica alcanza las 1.1100 unidades frente al euro pese a un aparente intento de = 3 SPGB 2 1/2 05/31/27 100,22 2,41%
asesinato de Donald Trump ayer de cerca de su campo de golf en West Palm Beach. E 5 SPGB 3 1/2 05/31/29 104,49 2,47%
Ganancias también para las bolsas europeas (Euro Stoxx +0.62%) tras el optimismo generado por la bajada del BCE, y la g 10 SPGB 3.45 10/31/34 104,44 2,93%
confirmacién de que habrad mas este afio y los dos préximos. El Ibex liderd las alzas al anotarse un 1.23% superando los = 30 SPGB 4 10/31/54 105,98 3,66%
11.500 puntos (maximos de julio de 2015), en su segunda mayor subida semanal del afio (3,29%). Le sigui6 el Dax
aleman (+0.98% / 2.167%) hasta cerca de los 18.700 puntos, con la tienda de ropa online Zelando (+10.3%), y la Last  YTD Change
energética Siemens (+9.44%) a la cabeza. El Cac francés subia un 0.41%; el Ftse britanico un 0.39%; y el Mib italiano in Oon TURKEY CDS USD SR 5Y D14 270,0 -13
0.34%. El merca]d.o de deuda registré pocos cambios,.con.la rentabi.lidad d.el Bundenel 2.15'.%. El Tes.oro espa.ﬁol 'celebra 4 E BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 152,8 20
este jueves su Ultima subasta del mes de bonos v obligaciones. El vncepresgdente deI'BCE, Luis De Gulndqs', reiterd que la 8 4 pERU CDS USD SR 5Y D14 81,7 12
ent.ldad t.llene una hoja de. ruta sobre futura.s bajadas de tipos, que vendra.nl determlnada.s por la evolucion de los datos w né MEX CDS USD SR 5Y D14 1073 19
de inflacion. En este sentido, Eurostat publica hoy el dato sobre la evolucion de los salarios de la Eurozona del 2T, que = s B
en junio se disparaba al 5.3% desde al 3.2% anterior. También habla el economista jefe del BCE, Philip Lane. ™
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4,4055 16,56% 4,93 3,35
9,252 12,47% 11,28 7,05
MATURITY  Coupon (%) Last Px Offer Yid (%) 5,484 47,18% 5,60 3,53
37,96 14,96% 38,84 27,25
EUROPA 63,4 -2,28% 68,70 52,56
4,239 19,95% 4,48 3,53
CXGD 2 7/8 06/15/26 EUR 15/06/2026 2,875 99,46 3,99 36,77 317% 37,14 25,98
NHHSM 4 07/02/26 EUR 02/07/2026 4,000 100,50 3,71 191,1 16,45% 195,40 131,50
CRLPL 2 1/2 11/05/26 EUR 05/11/2026 2,500 98,75 4,81 11,855 -11,86% 16,22 11,49
GVOLT 5.2 11/18/27 EUR 18/11/2027 5,200 101,95 4,53 1,877 68,64% 2,05 1,02
CRLPL 8 3/8 07/04/27 EUR 04/07/2027 8,375 108,00 528 40,76 1,49% 42,10 31,87
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR 10/11/2028 2,625 96,95 4,76 2,357 32,34% 2,36 1,58
17,18 15,22% 17,61 14,36
19,88 7,69% 20,18 15,85
7,952 37,20% 8,30 5,49
127,7 -4,20% 138,35 99,86
11,69 18,65% 11,80 7,30
20,2  #{VALOR! 27,78 19,79
23 -14,81% 28,44 19,51
LATAM 2,292 17,96% 2,39 1,88
VALEBZ 3 3/4 07/08/30 usD 08/07/2030 3,750 94,33 4,88 10,24 -33,74% 15,92 6,36
PETBRA 6 1/2 07/03/33 usD 03/07/2033 6,500 103,92 5,92 13,78 -9,73% 17,24 12,72
COLOM 7 1/2 02/02/34 usD 02/02/2034 7,500 104,09 6,90 20,51 -20,09% 26,94 18,45
ECOPET 6 7/8 04/29/30 usD 29/04/2030 6,875 99,82 6,91 27,94 14,13% 28,22 22,30
ECOPET 5 3/8 06/26/26 usD 26/06/2026 5,375 100,08 5,32 1,174 31,91% 1,38 0,83
73,7 22,43% 94,80 46,78
16,83 20,21% 22,04 12,56
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio SCYR SM Equity 3,166 1,28% 3,77 2,60
ACX SM Equity 9,265 -13,05% 10,81 8,67
FDR SM Equity 213 13,00% 24,42 15,32
Antonio Martinez COL SM Equity 6,42 -1,98% 6,71 4,81
antonio.martinez@finanti SLR SM Equity 11,99 -35,57% 18,92 9,29
ANE SM Equity 21,84 -22,22% 28,92 18,11
Este d ha sido realizado por Banco Finantia SA Sucursal en Espana (en adelante BFS) con fines meramente informativos y tiene por base informacién obtenida de fi iblic der id
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