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La Reserva Federal decidié con una votacién de 11 a 1 rebajar medio punto su tipo de interés al rango 4,75%-
5%, justificando este agresivo inicio del nuevo ciclo monetario con su fuerte compromiso con el empleo, y el
objetivo de asegurar un soft landing ahora que la inflacion “se mueve de manera sostenible hacia el 2%". Se
trata del primer recorte en cuatro afios tras un ciclo de once subidas que comenzé en marzo de 2022 para
contener la inflacion, llevando los tipos a maximos de 23 afios. Los dot plot apuntan ahora a un nivel del
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4,375% para finales de este afio (vs. 4.14% que descuenta el mercado), y 3,375% en 2025; con una tasa Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
terminal d.el 2.875% e'n 2026, aﬁ.o en el que se alca.nzaria.el 'objeﬂvo de inflacitjm del 2% (.2.3% este afio )IS DOW JONES INDUS. AVG 41,503 10,12% 41.982 32.327
2.6% previsto en junio). Los miembros del organismo indicaron que los “ajustes adicionales” vendran o
determinados por los “los datos entrantes, la evolucion de las perspectivas y el equilibrio de riesgos”. Las E 73 S&P 500 INDEX 5618 17,79% 5.690 4.104
proyecciones futuras muestran un pequefio deterioro de la economia para finales de este afio, con la tasa de = E NASDAQ COMPOSITE 17.573 17,07% 18.671 12.544
paro al 4.4% frente al 4% previsto en junio, y el crecimiento al 2% (2.1% anterior). Unas revisiones que 5 § S&P/TSX COMPOSITE INDEX 23.593 12,57% 23.801 18.692
justifican la necesidad de una mayor relajacién monetaria. El indice MSCI World cedia un 0.3%, y hoy las (=9 S&.P/BMV IPC 52.583 -8,37% 59.021 47.765
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hasta las 143 unidades, y en espera maﬁa’r)\a dela reun’i)c'm del‘{SoJ.qEn China,pel Shanghai Composite avanza un S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 29.094 12,07% 30.962 21.204
0.6%; y el Hang Seng de Hong Kong cerca del 2% después de que la autoridad monetaria también recortara
tipos siguiendo la decisién de la Fed. El Kospi surcoreano sube el 0.2%, y el indice S&P/ASX 200 de Australia Euro Stoxx 50 Pr 4.835 6,94% 5122 3.993
un 0,6% tras publicarse un aumento del empleo en agosto de 47,46 k frente a los 26 k previstos, que reduce Zn FTSE 100 INDEX 8.254 6,73% 8.474 7.280
las probabilidades de una bajada de tipos del RBA, y dispara 11 pbs la tir del bono a tres afios. ﬁ E CAC 40 INDEX 7.445 -1,30% 8.259 6.774
En el mercado de commodities, el crudo frena su reciente rebote ante el aumento de las reservas semanales 8 é DAXINDEX 8.7 11,70% 18.991 14.630
N P ¥ N . . . 99 IBEX 35 INDEX 11.685 15,67% 11.754 8.879
estadounidenses (+1,96 millones de barriles), y marca su primera caida en tres sesiones. El barril tipo Brent =
detiene su avance en torno a los 73,70 ddlares; y el WTI de referencia en EE. UU., cotiza cerca de los 71 @ FTSE MIB INDEX 33.655 10,89% 35.474 27.078
délares. La onza de oro se disparaba a un nuevo récord tras el anuncio de la Fed, para terminar, cayendo PSI 20 INDEX 6.755 5,60% 6.994 5.823
hasta los 2.563 délares. Last YTD Change 1D Change 5D Change
o o Y
Wall Street cerrd en negativo una sesion de elevada volatilidad. Aunque inicialmente respondia con alzas al § m:iﬂ:;::g:lési";gxf%/zg 2583 .:’:fnf g’ggn/; -;';:;
recorte de tipos, se daba la vuelta tras el discurso de su presidente, J. Powell, que mantuvo su optimismo < e ° 7 ° e °
sobre la economia, desechando la idea de que este agresivo recorte responda a una expectativa de fuerte g ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 141 3,81% -0,01% 0,18%
desaceleracion, y negando estar detras de la curva. Ademas, aclaré que calibrard su politica de recortes sin MARKIT ITRX EUR SUB FIN 06/29 108 -7,10% 0,10% -2,97%
prisa y segun transite la economia. Los dot plots reflejan un tono hawkish en sus previsiones, al elevar la tasa
terminal al 2.875% desde el 2.75% previo, manteniéndola en el extremo superior del rango que considera
neutral de 2-3%; y negar mas recortes de 50 pbs. EI Dow Jones terminé bajando un 0.25% hasta las 41.503,10
unidades tras llegar a subir mas de 375 puntos. El selectivo cedia un 0.29% a 5.618,26 puntos borrando un Yrs Security Last YTMm
avance inicial del 1%. Y el tecnoldgico Nasdaq perdia el 0.31% cerrando en los 17.573,30 enteros. Caidas 4 o
también para los treasuries (bear steepening), con la tir del T-Note subiendo 7 pbs al 3,72%, y el dos afios (] 2 PGB 27/8 07/21/26 100,98 2,29%
apenas 1 pb al 3.63%. En el mercado de divisas, el délar se mantiene estable en torno a las 1,1120 unidades E 5 PGB 1.95 06/15/29 98,44 2,29%
pese a la volatilidad intradia (1.1069-1.1189) que hubo inmediatamente después de la decisién del FOMC. “>J 10 PGB 2 7/8 10/20/34 100,86 2,77%
Hoy se publican el indicador lider de la Conference Board, las solicitudes semanales de subsidio por 8 2 SPGB 2.8 05/31/26 100,40 2,53%
desempleo, y las ventas de viviendas de segunda mano. = 3 SPGB 2 1/2 05/31/27 100,06 2,47%
Las bolsas europeas cerraron con moderados recortes (Euro Stoxx -0.52%) en espera de la decision de la Fed. 5 5 SPGB 3 1/205/31/29 104,19 2,53%
El Dax alemdn se dejaba un leve 0,08%; y el Ibex un 0.16% poniendo fin a una racha alcista de cinco dias en la g 10 SPGB 3.4510/31/34 103,91 2,99%
que afiadia 500 puntos. El Mib italiano corregia un 0,37%; el Cac francés un 0,57% lastrado por el sector de — 30 SPGB 4 10/31/54 105,05 3,711%
lujo (LVMH -1(.94%); y eIdFtse bri?’nico perdia. un) 0(.168% p'en(;iiente hoy dle I.a ;Ieul?ic'm df,l BoE que no se e;pera Last YTD Change
mueva tipos (por segunda reunién consecutiva), después de que ayer la inflacion subyacente repuntaba en
agosto al 3.6%, manteniéndose la general al 2,2%. Pérdidas también en el mercado de deuda mientras los (ON7] TURKEY CDS USD SR 5Y D14 260,7 23
halcones del BCE intentan reducir las expectativas del mercado sobre una nueva bajada de tipos en octubre. % E BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 147.9 15
Ayer el presidente del Bundesbank y miembro del Consejo de Gobierno del BCE, Joachim Nagel, sefialé que © é PERU CDS USD SR 5Y D14 747 5
los tipos no caeran tan rapida y bruscamente como subieron. La rentabilidad del Bund repunta 5 pbs hasta el “E’ g MEX CDS USD SR 5Y D14 108,2 20
2.19%. El tesoro aleman colocé 1.633,68 millones en dos tramos a 30 afios dos veces sobresuscritos. w
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
- - - ITX SM Equity 50,94 29,19% 51,36 32,13
Finantia Fixed Income Axes 13,565 14.33% 13.80 0,88
4,5085 19,29% 4,93 3,35
9,462 15,03% 11,28 7,05
MATURITY  Coupon (%) Last Px Offer Yid (%) 5,392 44,71% 5,60 3,55
38,32 16,05% 38,84 27,25
EUROPA 65,1 0,34% 68,70 52,56
4,396 24,39% 4,48 3,53
CXGD 2 7/8 06/15/26 EUR 15/06/2026 2,875 99,50 3,98 36,82 3,31% 37,26 25,98
NHHSM 4 07/02/26 EUR 02/07/2026 4,000 100,60 3,65 196,7 19,87% 196,70 131,50
CRLPL 2 1/2 11/05/26 EUR 05/11/2026 2,500 98,75 4,83 11,735 -12,75% 16,22 11,49
GVOLT 5.2 11/18/27 EUR 18/11/2027 5,200 101,95 4,53 1,8955 70,31% 2,05 1,02
CRLPL 8 3/8 07/04/27 EUR 04/07/2027 8,375 108,00 527 41,74 3,93% 42,10 31,87
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR 10/11/2028 2,625 96,95 4,77 2,451 37,62% 2,46 1,58
17,09 14,62% 17,61 14,36
19,66 6,50% 20,18 15,85
7,888 36,09% 8,30 5,49
130,4 -2,18% 138,35 99,86
11,37 15,40% 11,88 7,30
20,18  #{VALOR! 27,78 19,79
22,44 -16,89% 28,44 19,51
LATAM 2,38 22,49% 2,39 1,88
VALEBZ 3 3/4 07/08/30 usD 08/07/2030 3,750 94,58 4,83 10,06 -34,91% 15,92 6,36
PETBRA 6 1/2 07/03/33 usD 03/07/2033 6,500 104,44 5,85 13,77 -9,79% 17,24 12,72
COLOM 7 1/2 02/02/34 usD 02/02/2034 7,500 104,61 6,82 211 -17,79% 26,94 18,45
ECOPET 6 7/8 04/29/30 usD 29/04/2030 6,875 100,62 6,74 27,68 13,07% 28,22 22,30
ECOPET 5 3/8 06/26/26 usD 26/06/2026 5,375 100,21 525 1,163 30,67% 1,38 0,83
73,95 22,84% 94,80 46,78
16,22 15,86% 22,04 12,56
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio SCYR SM Equity 3,194 2,18% 3,77 2,60
ACX SM Equity 9,47 -11,12% 10,81 8,67
FDR SM Equity 21,62 14,69% 24,42 15,32
Antonio Martinez COL SM Equity 6,38 -2,60% 6,71 4,81
antonio.martinez@finanti SLR SM Equity 12,02 -35,41% 18,92 9,29
ANE SM Equity 216 -23,08% 28,92 18,11
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