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Los mercados celebraron con importantes alzas la rebaja de tipos de la Fed que impulsard el crecimiento
econémico. El indice global MSCI World subia el 1.65% llegando a superar los 3.700 puntos intradia. Los
bancos centrales de Reino Unido y Noruega mantuvieron sus tipos al 5% y 4.5% respectivamente; y hoy
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también lo hacen el PBoC y el BoJ, todo en linea con lo esperado. Las bolsas asiaticas extienden el rally Last  YTD Change 52 wk high 52 wk low
global. El indice regional MSCI Asia Pacific sube el 1.2%, y acumula un 2.6% en su segunda ganancia DOW JONES INDUS. AVG 42.025 11,50% 42.161 32.327
semanal. En China, gl Shanghai Composite <§ede un O:2$% tras la decision éel PB?C de mantener por s, S&P 500 INDEX 5714 19,79% 5.734 4.104
tercer rr\es consecutivo SLIS.(IDOS de referenm.a ;?ara créditos ('LP.R) de \.mo y cinco afios al 3.35% y 3'.85% :: E NASDAQ COMPOSITE 18.014 20,00% 18.671 12.544
respectivamente. Las autoridades sopesan eliminar algunos limites existentes erf la corr?pra.de vivienda 5 2 < .p/TSX COMPOSITE INDEX 23866 13.87% 23910 18.692
para aumentar la demanda. El Hang Seng de Hong Kong gana un 1,45%. En Japon, el Nikkei sube cerca et E(: S&P/BMV IPC 52.918 7.79% 59.021 47.765
del 2% con un yen mds débil (142.20 frente al ddlar) después de que la candidata a las elecciones ns 8 =097 - .
presidenciales del gobernante Partido Liberal Democratico (PLD), Sanae Takaichi, pidiera una politica =] BRAZIL IBOVESPA INDEX 133123 -0,79% 137.469 111.599
monetaria mas dovish y medidas fiscales expansivas. Hoy el BoJ ha mantenido tipos en el 0.25%, pese a S&P/BVLPeruGeneral TRPEN 29.214 12,53% 30.962 21.294
publicarse una nueva subida de la inflacién en agosto del 2.8%. Encadena 36 meses consecutivos de
subidas, y més de dos afios por encima de la meta del 2%. El Kospi surcoreano avanza un 0.9%; y el Euro Stoxx 50 Pr 4.943 9,33% 5.122 3.993
indice S&P/ASX 200 de Australia el 0.25%. z w0 FTSE 100 INDEX 8.329 7,70% 8.474 7.280
- 5 . o " 3 [l CAC 40 INDEX 7.615 0,96% 8.259 6.774
En el mercado de co‘mmodmes, el precio del.petroleo repotaba cerca del 24; tras la deasuon. de Ila ol | X INDEX 19.002 13,44% 19.045 14.630
eserva Federal, y mientras aumentan las tensiones en Oriente Medio. El ministro de Defensa israeli, 8 4 o
Yoav Gallant, hablé de una "nueva fase" de la guerra, en la que la atencion se esta desplazando de Gaza =] § IBEX 35 INDEX 11.778 16,59% 11.808 8.879
a la frontera norte con Libano. El crudo WTI se aproxima a los 72 délares, y el barril tipo Brent cotiza m FTSE MIB INDEX 34.045 1217% 35.474 27.078
cerca de los 75. La onza de oro vuelve a zona de maximos, en los 2.592 ddlares. El sector de recursos PSI 20 INDEX 6.720 5,06% 6.994 5.823
bésicos de Europa, donde cotizan las principales compafiias mineras, se disparaba ayer mas del 3%, en Last YTD Change 1D Change 5D Change
su mejor sesion desde diciembre. ORI ARKIT ITRX EUROPE 12/29 51 -12,81% -0,06% -4,67%
Wall Street tuvo una sesion muy positiva tras la audaz decisién de la Fed, que aleja los temores de E MARKIT ITRX EUR XOVER 12/29 276 -12’07:/“ D'DOZA’ -4’76:&
recesion y aumenta la esperanza de lograr un soft landing. El sector tecnoldgico liderd los avances = ITRAXX EU SEN FIN SYR TR 141 3,93% 0,11% 0,30%
(+3.10%), con el Nasdaq superando los 18.000 enteros tras anotarse un alza del 2,51%. Las siete MARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/29 106 -9,53% 0,00% -1,76%
magnificas se disparaban un 3.44%. El Dow Jones ganaba un 1,26% alcanzando un nuevo maximo
histérico por encima de las 42.000 unidades. El selectivo S&P 500 avanzaba el 1.70% y registra su récord
392 de un afio en el que acumula un alza de alrededor del 20%. El Russell 2000 de compaifiias de
pequefia capitalizacion extendia su avance (+2.1%) por séptima sesion consecutiva. En el frente macro, Yrs Security Last YTM
las solicitudes de subsidio por desempleo cayeron a su menor nivel en cuatro meses (219k vs 230k est.), 5 2 PGB 2 7/8 07/21/26 101,05 2,23%
demostrando la buena salud del mercado laboral, pese a la desaceleracion. Sin embargo, las ventas de & 5 PGB 1.95 06/15/29 98,56 2,26%
vivie.ndas existente?s quedaron por debajo de lo previsto (3,86 vs 3:9.2 Min/afio); y el déficit por cuenta u>1 10 PGB 2 7/8 10/20/34 100,92 2,76%
cqrrlente aumentoé un 10.7% en el segun.do trimestre hasta.un maximo de .dos afios en los $. .266,800 8 2 SPGB 2.8 05/31/26 100,48 2,49%
:jn(,llslzr;‘i(g:?n?jil 6P|Bl)J,SBau<r=.nn' <:.ompt;rtamtlfantobde;osztégzsur/e; glggllste-epfnmg), con la rer;tab||||dadd |d-|?l o 3 SPGB 2 1/2 05/31/27 100,17 2,42%
y p inimos de setiembre de , en 3.56%; mientras que se mantuvo la de < 5 SPGB 3 1/2 05/31/29 10432 2.50%
Note en el 3.61%. 4
= 10 SPGB 3.45 10/31/34 103,94 2,99%
Ganancias también para las principales bolsas europeas (Euro Stoxx +2.24%) tras la rebaja de tipos en = 30 SPGB 4 10/31/54 104,52 3,74%
EE. UU. El CAC-40 lograba una subida del 2,29% con el impulso del sector del lujo (Hermes+4,35%). EI
Dax aleman se revalorizaba un 1,55% superando por primera vez los 19.000 puntos, pese al informe del Last  YTD Change
Bundesbank que prevé que la economia se estanque o caiga ligeramente durante este tercer trimestre. (ON7) TURKEY CDS USD SR 5Y D14 255,7 28
El Mib italiano ganaba un 1,16%; y el Ftse britdnico un 0.91% tras mantener el BoE los tipos al 5%, con la % E BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 136,4 4
libra superando los 1,33 délares por primera vez desde marzo de 2022, ante el tono hawkish mostrado -3l PERU CDS USD SR 5Y D14 69,2 -1
por la autoridad monetaria. El Ibex rebotaba el 0,80% y se acerca a 11.800 puntos, niveles de abril de uE] g MEX CDS USD SR 5Y D14 102,9 14
2015, acumulando una subida del 16,59% en el afio. La rentabilidad del Bund se mantuvo sin cambios en w
el 2.20%. Hoy se publica el indice de confianza del consumidor de la Eurozona.
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4,6 21,71% 4,93 3,35
9,772 18,79% 11,28 7,05
MATURITY  Coupon (%) LastPx  Offer Yid (%) 5,446 46,16% 5,60 3,57
38,24 15,81% 38,84 27,25
EUROPA 65,72 1,29% 68,70 52,56
4,338 22,75% 4,48 3,53
CXGD 2 7/8 06/15/26 EUR 15/06/2026 2,875 99,57 3,91 35,85 0,58% 37,28 25,98
NHHSM 4 07/02/26 EUR  02/07/2026 4,000 100,55 3,67 197,5 20,35% 198,10 131,50
CRLPL 2 1/2 11/05/26 EUR  05/11/2026 2,500 98,80 4,80 11,85 -11,90% 16,22 11,49
GVOLT 5.2 11/18/27 EUR 18/11/2027 5,200 101,95 4,53 1,942 74,48% 2,05 1,03
CRLPL 8 3/8 07/04/27 EUR  04/07/2027 8,375 107,95 5,28 41,92 4,38% 42,30 31,87
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR 10/11/2028 2,625 96,95 4,77 2,482 39,36% 2,49 1,58
16,92 13,48% 17,61 14,36
19,31 4,60% 20,18 15,85
7,946 37,09% 8,30 5,49
1291 -3,15% 138,35 99,86
11,52 16,92% 11,88 7,30
20,51  #{VALOR! 27,78 19,79
22,26 -17,56% 28,44 19,51
LATAM 2,402 23,62% 2,41 1,88
VALEBZ 3 3/4 07/08/30 USD  08/07/2030 3,750 94,57 4,84 10,075 -34,81% 15,92 6,36
PETBRA 6 1/2 07/03/33 USD  03/07/2033 6,500 104,54 5,83 13,7 -10,25% 17,24 12,72
COLOM 7 1/2 02/02/34 USD  02/02/2034 7,500 104,97 6,77 21,85 -14,86% 26,94 18,45
ECOPET 6 7/8 04/29/30 USD  29/04/2030 6,875 101,01 6,65 27,78 13,48% 28,22 22,30
ECOPET 5 3/8 06/26/26 USD  26/06/2026 5,375 100,20 5,25 1,185 33,15% 1,38 0,83
75,25 25,00% 94,80 46,78
16,7 19,29% 22,04 12,56
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio SCYR SM Equity 3,236 3,52% 3,77 2,60
ACX SM Equity 9,82 -7,84% 10,81 8,67
FDR SM Equity 22,66 20,21% 24,42 15,32
Antonio Martinez COL SM Equity 6,465 -1,30% 6,71 4,81
antonio.martinez@finantia.com SLR SM Equity 12,06 -35,20% 18,92 9,29
ANE SM Equity 21,24 -24,36% 28,92 18,11
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