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Los mercados cerraron otra semana positiva encamindndose a un cierre de mes de septiembre mucho mejor a lo que
apuntaban las estadisticas. EI indice MSCI World subia el 1.36% hasta un nuevo méximo de 3.726,80 puntos en su tercera
semana consecutiva de avances, acumulando un 1.59% en el mes. Al impulso global que se recibe desde China, con la
implementacién de estimulos monetarios y las promesas de medidas fiscales, se unfa el viernes un buen dato de inflacién en EE
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UU. Los principales motores del rally fueron el sector del lujo (por previsién de demanda china), y el tecnoldgico (Micron). Esta Last  YTD Change 52 wk high 52 wk low
semana la atencién se dirige hacia los datos de empleo americano, que se espera muestren signos de enfriamiento que DOW JONES INDUS. AVG 42.313 12,27% 42,628 32.327
justifiquen la decisin de la Fed de bajar medio punto los tipos; la inflacién de la Eurozona, y los indices PMI de gestores de
compras de ambas economias. Los mercados asidticos vienen con signo mixto. Suben con fuerza las plazas chinas en su Gltima E PR 5P 500 INDEX 5.738 20,30% 5.767 4.104
sesién antes del inicio vacacional de la Semana Dorada que mantendra las bolsas cerradas hasta el dia 7. Las autoridades = E NASDAQ COMPOSITE 18.120 20,71% 18.671 12.544
flexibilizan las restricciones a la compra de viviendas para impulsar al sector inmobiliario. EI CSI 300 afiade hoy més del 6% al < § S&P/TSX COMPOSITE INDEX 23.957 14,31% 24.107 18.692
15.7% que registro en su mejor semana desde 2008, y entra en mercado alcista. EI Shanghai Composite sube un 5.7% pese a que
la actividad en Ia industria manufacturera se contrajo en septiembre (49.8 vs. 49.4 est) por quinto mes consecutivo, y las : g S&P/BMV IPC 52.778 -8,03% 59.021 47.765
empresas estatales (parte dela una caida del 2.1% en beneficios de enero a agosto. EI Hang = BRAZIL IBOVESPA INDEX 132.730 -1,08% 137.469 111.599
Seng de Hong Kong avanza un 3.4%. En Japdn, el Topix pierde mas del 3%, y el Nikkei un 4.5% tras la inesperada eleccion el S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 30.282 16,65% 30.962 21.004
pasado viernes de Shigeru Ishiba (ex ministro de defensa) como el nuevo lider del partido gobernante del pais (PLD) y préximo : " : :
primer ministro. Ishiba se ha mostrado muy critico con las agresivas politicas monetarias del BoJ, que mafiana publica las
minutas de su Gltima reunién. La produccion industrial se contrajo un 3,3% en agosto. EI Kospi surcoreano pierde un 0.70%. EI Euro Stoxx 50 Pr 5.067 12,08% 5.122 3.993
indice S&P/ASX 200 de Australia sube un 0.85%. El pais registrd su segundo superdvit presupuestario (A$ 15.800 millones) FTSE 100 INDEX 8.321 7.60% 8.474 7.280
consecutivo para el afio fiscal que finaliza en junio de 2024. Sin embargo, el gobierno prevé una caida en torno al 10% en los E 'Q ) ’ o § b
ingresos por exportaciones de recursos y energia, por la caida del precio de las materias primas y el fortalecimiento de su Pl CAC 40 INDEX 7.792 3,30% 8.259 6.774
moneda. 3 é DAX INDEX 19.474 16,25% 19.492 14.630
[ o
En el mercado de commodities, el precio del petréleo rebotaba moderadamente tras la correccion del jueves, aunque cierra i IBEX 35 INDEX 11.968 18,47% 12.005 8.879
una semana de fuertes caidas (-4%) en la anticipacién de un aumento en los suministros provenientes de Arabia Saudi y Libia. = FTSE MIB INDEX 34.727 14,42% 35.474 27.078
Hoy viene rebotando por una escalda de la tensién en Oriente Medio, al intensificar Israel sus ataques aéreos en el Libano, PS1 20 INDEX 6.808 6,44% 6.994 5.823
alcanzando Beirut y otras zonas, y haber matado al lider de Hezbold, Hassan Nasrallah. EI crudo WTI se situa por encima en
torno a los 68,50 ddlares, y el barril Brent cerca de los 72,50. El oro corrige desde méximos y cotiza en torno a los 2.654 dolares Last  YTD Change 1D Change 5D Change
a onza. MARKIT ITRX EUROPE 12/29 58 -1,75% 0,00% -2,25%
< , ) ,
) ) ) ) ) » E> 3l MIARKIT ITRX EUR XOVER 12/29 307 -1,99% 0,01% -1,97%
Wall Street cerraba con signo mixto registrando su tercera semana consecutiva de ganancias con el sector tecnolégico a la é . . o
cabeza. Asi, el Nasdaq se anotaba un 0.95% semana, pese corregir un 0.39% el viernes hasta los 18.119,59 enteros presionado [l ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 141 3,89% 0,03% 0,08%
por Nvidia (-2.17%). El selectivo S&P 500 perdia un 0.13%, subiendo el 0.62% semanal a 5.738,17 puntos; y el industrial Dow B \VIARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/29 119 2,05% 0,08% -2,02%
Jones ganaba un 0.33% (+0.59% semanal) marcando un nuevo maximo histérico en las 42.313 unidades. En el frente macro, el
deflactor de consumo privado PCE (indice de inflacién més seguido por la Fed), sorprendia a la baja en agosto al moderarse tres
décimas hasta el 2,2% (2.3% previsto) acercandose més al objetivo del 2%, con la tasa subyacente subiendo al 2.7%, mientras
que los datos de ingresos y gastos personal el impulso de la economia. El indice de Confianza del
C dor de Mich dicador clave de la salud ba todas | :70.1vs 69; 74.4 p
Ve 73, condicines achsis 653 v 625, prevon ok s 'S shon 7% 35 respecovamene. € foc de e e = vrs Security Last Ymm
dirige ahora a los datos de empleo que se irdn publicando a lo largo de la semana. Mafiana las vacantes de empleo (JOLTs), el (] 2 PGB 27/8 07/21/26 101,35 2,06%
miércoles, la encuesta privada ADP, y el viernes la tasa de paro y los NFP. El presidente de la Fed de San Luis, Alberto Musalem, g 5 PGB 1.95 06/15/29 99,05 2,15%
se muestra a favor de un mayor ritmo de bajada de tipos si el mercado laboral se debilita més de esperado. Los treasuries w 10 PGB 2 7/8 10/20/34 101,61 2.68%
subieron (bull steepening) al reforzarse las apuestas sobre nuevos recortes de tipos, con el dos afios al 3.56% (-7 pbs), y el T- B 2 S o
Note a1 3.75% (.4 pba). ] 2 SPGB 2.8 05/31/26 100,69 2,35%
= 3 SPGB 2 1/2 05/31/27 100,48 2,30%
Ganancias para las bolsas europeas (Euro Stoxx +0.69%) con el impulso de los mercados asidticos. EI Dax aleman lider6 los < 5 SPGB 3 1/2 05/31/29 104,72 2,41%
avances con el 1.22% cerrando la semana (+4.02%) con un nuevo maximo histérico en los 19.473, 63 puntos, pese a un aumento & 10 SPGB 3.45 10/31/34 10455 2.92%
mayor de lo esperado en la tasa de desempleo, al 6%. Le siguid el Mib italiano con un 0.92%, y 2.86% en cémputo semanal. El 0 - g welo
Cac francés subia el 0.64% acumulando un 3.89% en cinco dias gracias al sector del lujo; y el Ftse britanico un 0.43% (+1.10% = 30 SPGB 4 10/31/54 105,37 3,70%
semanal). El Ibex sumaba un leve 0.12% por el lastre del sector bancario (-1.04%), sin alcanzar los 12.000 puntos, pero logrando
un 1,83% en su tercera semana al alza. Importantes ganancias para la deuda tras la debilidad de los datos macro, y Last  YTD Change
declaraciones de miembros del BCE (Mario Centeno del BoP) que elevan al 87% la probabilidad de un nuevo recorte de tipos en PP TURKEY CDS USD SR 5Y D14 267,5 16
octubre. Las encuestas de confianza econdmica de la Eurozona bajaron ligeramente, a la vez que los consumidores reducian sus
expectativas de inflacion para el préximo afio al 2.7% (minimo de septiembre de 2021), y dentro de tres ejercicios. Los datos de % il BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 1538 21
inflacién de septiembre en Francia y Espafia fueron menores de lo esperado, situandose en el 1.2% y 1.5% (minimo en tres afios @ § PERU CDS USD SR 5Y D14 77,0 7
y medio) respectivamente. Esta semana se publican los de Alemania, Italia y la Eurozona, ademds del PIB de Reino Unido. (-3
También tendremos las comparecencias hoy de Christine Lagarde, y mafiana del presidente del Bundesbank, Joachim Nagel. La == MEX CDS USD SR 5Y D14 1213 3
rentabilidad del Bund bajaba 5 pbs al 2.13%. Peor comportamiento para el crédito, con ligeras ampliaciones en la mayoria de los
sectores, debido al alto volumen de emisiones en su tercer mayor registro semanal del afio.
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
q = q ITX SM Equity 53,32 35,23% 53,92 32,13
Finantia Fixed Income Axes 13715 15.59% 13.82 0,88
4,655 23,16% 4,93 3,35
9,936 20,79% 11,28 7,05
MATURITY  Coupon (%) LastPx  Offer Yid (%) 5,436 45,89% 5,68 3,61
38,82 17,57% 39,06 27,25
EUROPA 67,1 3,42% 68,70 52,56
4427 25,27% 448 3,53
CXGD 2 7/8 06/15/26 EUR 15/06/2026 2,875 99,65 3,80 36,58 2,63% 37,28 25,98
NHHSM 4 07/02/26 EUR 02/07/2026 4,000 100,45 3,73 201 22,49% 201,80 131,50
CRLPL 2 1/2 11/05/26 EUR  05/11/2026 2,500 98,95 4,68 11,755 -12,60% 16,22 11,49
GVOLT 5.2 11/18/27 EUR 18/11/2027 5,200 101,75 4,59 1,9135 71,92% 2,05 1,03
CRLPL 8 3/8 07/04/27 EUR 04/07/2027 8,375 108,05 5,18 42,18 5,03% 42,44 31,87
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR 10/11/2028 2,625 96,95 4,78 2,544 42,84% 2,54 1,58
17,59 17,97% 17,61 14,36
19,775 7,12% 20,09 15,85
7,932 36,85% 8,30 5,49
127,8 -4,13% 138,35 99,86
11,58 17,53% 11,88 7,30
20,61  #{VALOR! 27,78 19,42
23,46 -13,11% 28,44 19,51
LATAM 2,416 24,34% 2,43 1,88
VALEBZ 3 3/4 07/08/30 usbD 08/07/2030 3,750 95,24 4,70 10,15 -34,33% 15,92 6,36
PETBRA 6 1/2 07/03/33 usb 03/07/2033 6,500 103,94 5,92 13,87 -9,14% 17,24 12,72
COLOM 7 1/2 02/02/34 usb 02/02/2034 7,500 104,11 6,89 23,46 -8,59% 26,94 18,45
ECOPET 6 7/8 04/29/30 usb 29/04/2030 6,875 100,71 6,72 27,28 11,44% 28,22 22,30
ECOPET 5 3/8 06/26/26 usb 26/06/2026 5,375 100,03 5,35 1,15 29,21% 1,38 0,83
72,2 19,93% 94,80 46,78
16,8 20,00% 22,04 12,56
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio SCYR SM Equity 3,276 4,80% 3,77 2,60
ACX SM Equity 9,725 -8,73% 10,81 8,67
FDR SM Equity 23,6 25,20% 24,42 15,32
Antonio Martinez COL SM Equity 6,31 -3,66% 6,71 4,81
antonio.martinez@finanti SLR SM Equity 11,66 -37,35% 18,92 9,29
ANE SM Equity 213 -24,15% 28,92 18,11
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