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»Banco Finantia Daily Comment

Signo mixto en la ultima sesién del trimestre para los mercados, con el indice global MSCI World plano (-
0.01%) y un alza del 1.69% en el cdmputo mensual. Hoy las bolsas asidticas vienen con ganancias lideradas por
el rebote de Japdn ante la depreciacion del yen (144,25 por délar). El Topix sube un 1.2% tras su desplome de

ayer (-3,5%), con los inversores preocupados por la eleccion de Shigeru Ishiba como lider del PLD y proximo Lisbon - Oporto - Madrid - Barcelona - Valencia - Londres - Nueva York - Miami - Malta
primer ministro, en su intencién de subir impuestos sobre ganancias de capital y dividendos. El desempleo

bajé en agosto al 2,5% desde el 2.7% anterior, y las ventas minoristas crecieron un 2,8% (2.3% estimado), Markets (Fuentt loomberg) martes, 1 de octubre de 2024
mientras la confianza empresarial (Tankan) se mantiene plana en el tercer trimestre de 2024 en los 13 puntos Last  YTD Change 52 wk high 52 wk low

(12 est.), con las empresas no manufactureras algo mas optimistas. Las bolsas de China continental y Hong
Kong que se mantendran cerradas hasta el préximo lunes en la celebracién de la Semana Dorada. Terminaban
ayer con un fuerte rally del 8.48% para el CSI 300, y 2.43% el Hang Seng. El indice S&P/ASX 200 de Australia
baja un 0.70% por la fortaleza de su divisa, y una subida mayor de lo esperado en las ventas minoristas de
agosto (+0.7% vs. +0.4% est.); y el Kospi surcoreano permanece hoy cerrado.

DOW JONES INDUS. AVG 42.330 12,31% 42.628 32.327
S&P 500 INDEX 5.762 20,81% 5.767 4.104
NASDAQ COMPOSITE 18.189 21,17% 18.671 12.544
S&P/TSX COMPOSITE INDEX 24.000 14,51% 24.107 18.692
S&P/BMV IPC 52.477 -8,55% 59.021 47.765

US & LATAM
MARKETS

En el mercado de commodities, se desinfla el precio del petréleo tras el repunte inicial que producia la BRAZIL IBOVESPA INDEX 131.816 1,77% 137.469 111.599
escalada de tensiones en Oriente Medio, con la incursion terrestre de Israel en el Libano, y la posible entrada S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 29.942 15,34% 30.962 21.294
de Iran (importante productor) en el conflicto. El Secretario de Defensa de EE. UU., Lloyd Austin, ha autorizado
un aumento de la presencia militar en la zona. El crudo WTI, cotiza cerca de los 68 dolares, y el barril de Brent Euro Stoxx 50 Pr 5.000 10,59% 5.122 3.993
termind por debajo de los 72 délares tras superar los 73 intradia. La onza de oro se mantiene en torno a los o
2.638 ddrztres, Entjre los metales industriales,pse dispara el precio del cobre en LME por encima de los 10.000 E ,@ FTSE 100 INDEX 8237 6’51.,/0 gard 7280
$/TM ante el optimismo generado por los estimulos en China. ri T CAC 40 INDEX 7.636 1,23% 8.259 6.774
3 é DAX INDEX 19.325 15,36% 19.492 14.630
Wall Street terminaba el mes en positivo, con los inversores convencidos de mayores recortes de tipos pese a % g IBEX 35 INDEX 11.877 17,57% 12.005 8.879
unos comentarios hawkish del presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, indicando que no tiene w FTSE MIB INDEX 34.125 12,43% 35.474 27.078
urgencia y sefialando un enfoque flexible acorde con una economia sélida, el mercado laboral en equilibrio, y PSI 20 INDEX 6.793 6,20% 6.994 5.823
la inflacion camino de la meta del 2%. Los indices Dow Jones y S&P 500 registraban nuevos maximos historicos Last YTD Change 1D Change 5D Change
e:1t4.2,33(:,1|5\;5.762|,48|putr.1tos respectwratmin.te, a;:umulando tg.ananlclals dell 2% T‘n el r}nels, y dedl 89;7 VZSOFZO ea < MARKIT ITRX EUROPE 12/29 59 0,44% 0,01% 0,14%
el trimestral. Para el selectivo es su cuarto trimestre consecutivo al alza, la racha mas larga desde . o o o
tecnolégico Nasdaq cerraba en los 18.189.17 enteros (+0.38%), con un 2.7% mensual y 2.6% trimestral. E MARKIT ITRX EUR XOVER 12/29 a1 -0,86»/:. 0,0306 - ’315’
Corrigen los treasuries (bear flattening), con la rentabilidad del dos afios subiendo 9 pbs al 3.64%, y el T-Note = ITRAXX EU SEN FIN SYR TR 141 3,85% -0,04% 0,08%
en el 3.78% (+3 pbs). El presidente de la Fed de Atlanta, Raphael Bostic, se mostré favorable a otro recorte MARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/29 121 3,54% 0,02% -0,63%
significativo de tipos si el mercado laboral muestra una desaceleraciéon mayor a lo previsto. Hoy tendremos
declaraciones de la gobernadora de la Fed, Lisa Cook, el presidente de la Fed de Richmond, Thomas Barkin, y
de la Fed Boston, Susan Collins. Ademds, se publica el dato de vacantes de empleo (JOLTs), que se espera
repita en torno a los 7.6 millones. Yrs Security Last YTM
o 5 . » i E 2 PGB 2 7/8 07/21/26 101,34 2,04%
Lasbl;.)rlnf:llpaLes l|>o|sas europeas d.espedmnI la uItlmatseslorTrde.l messt c”on Faldla457(;ur<; Sttox>'<v]-1.3.2%2)4trsals‘yla & 5 PGB 1.95 06/15/29 99,05 2,14%
e oeron myor et sabre l Cac rancé (3,004)  an i Mib alano (473%) 0 Do semén z 10 PGB2711020/34 101,60 268%
- . R . S . o 2 SPGB 2.8 05/31/26 100,68 2,34%
recortaba un 0,76% alejandose de los 20.000 puntos; y el Ftse britanico cedia cedido el 1,01%. El selectivo (7] 3 SPGB 2 1/2 05/31/27 10043 232
espafiol recortdé un 0.76%, y cierra por debajo de los 12.000 puntos un buen mes (+4,2%) y trimestre (+8,5%). E 5 SPGB 3 1/2 0 4 4 n“
Saldo positivo también en el mes para el resto de plazas (excepto Londres -1.67% y Mildn -0.72%) animados © 5/31/29 104,69 2,42%
por las rebajas de tipos, y la confianza en que los bancos centrales logren evitar una fuerte desaceleracion g 10 SPGB 3.45 10/31/34 104,54 2,92%
econdmica. En el frente macro, la inflacién alemana baja en septiembre al 1,6% interanual frente al 1.7% = 30 SPGB 4 10/31/54 105,45 3,69%

previsto, con la subyacente mejorando una décima al 2.7%. En Italia cae en al 0,7% interanual, su menor nivel

" . ! Last  YTD Change
de este afio; y en Portugal sube dos décimas hasta el 2,1%. Hoy se publica la de la Eurozona, que se espera
baje al 1.8% desde el 2.2% anterior, con la subyacente al 2.7% desde el 2.8%, y datos de PMI. La presidenta del
BCE, Christine Lagarde, sefialé ante el Parlamento Europeo la posibilidad de una préxima reduccién de los
tipos en la creciente confianza de que la inflacién se dirige a su objetivo del 2%. El mercado eleva al 90% la

TURKEY CDS USD SR 5Y D14 269,3 -14
BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 152,3 20
PERU CDS USD SR 5Y D14 76,1 6

EMERGING
MARKETS

probabilidad del que se produzca en la préxima reunion del dial7. Pocos cambios en el mercado de deuda, MEX CDS USD SR 5Y D14 120,3 32
con la rentabilidad del Bund al 2.12% (-1 pb).
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
q = q ITX SM Equity 53,14 34,77% 53,92 32,13
Finantia Fixed Income Axes 13.89 17.07% 13.92 0,88
4,6005 21,72% 4,93 3,35
9,708 18,02% 11,28 7,05
MATURITY  Coupon (%) LastPx  Offer Yid (%) 5,364 43,96% 5,68 3,61
38,58 16,84% 39,06 27,25
EUROPA 64,92 0,06% 68,70 52,56
4,396 24,39% 4,48 3,53
CXGD 2 7/8 06/15/26 EUR 15/06/2026 2,875 99,66 3,78 36,43 2,21% 37,28 25,98
NHHSM 4 07/02/26 EUR 02/07/2026 4,000 100,45 3,73 197,6 20,41% 201,80 131,50
CRLPL 2 1/2 11/05/26 EUR 05/11/2026 2,500 98,95 4,68 11,845 -11,93% 16,22 11,49
GVOLT 5.2 11/18/27 EUR 18/11/2027 5,200 101,75 4,59 1,909 71,52% 2,05 1,03
CRLPL 8 3/8 07/04/27 EUR 04/07/2027 8,375 107,99 5,20 41,48 3,29% 42,44 31,87
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR 10/11/2028 2,625 96,95 4,78 2,472 38,80% 2,54 1,58
17,47 17,17% 17,70 14,36
19,63 6,34% 20,09 15,85
7,928 36,78% 8,30 5,49
127,5 -4,35% 138,35 99,86
11,37 15,40% 11,88 7,30
20,61  #{VALOR! 27,78 19,42
23,22 -14,00% 28,44 19,51
LATAM 2,392 23,11% 2,43 1,88
VALEBZ 3 3/4 07/08/30 usbD 08/07/2030 3,750 95,42 4,66 10,225 -33,84% 15,92 6,36
PETBRA 6 1/2 07/03/33 usb 03/07/2033 6,500 103,93 5,92 13,78 -9,73% 17,24 12,72
COLOM 7 1/2 02/02/34 usb 02/02/2034 7,500 104,19 6,88 23,54 -8,28% 26,94 18,45
ECOPET 6 7/8 04/29/30 usb 29/04/2030 6,875 100,40 6,79 27,06 10,54% 28,22 22,30
ECOPET 5 3/8 06/26/26 usb 26/06/2026 5,375 99,98 5,38 1,145 28,65% 1,38 0,83
716 18,94% 94,80 46,78
16,49 17,79% 22,04 12,56
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio SCYR SM Equity 3,248 3,90% 3,77 2,60
ACX SM Equity 9,665 -9,29% 10,81 8,67
FDR SM Equity 235 24,67% 24,42 15,32
Antonio Martinez COL SM Equity 6,23 -4,89% 6,71 4,81
antonio.martinez@finantia.com SLR SM Equity 11,47 -38,37% 18,92 9,29
ANE SM Equity 21,12 -24,79% 28,92 18,11
Este d ha sido realizado por Banco Finantia SA Sucursal en Espana (en adelante BFS) con fines meramente informativos y tiene por base informacién obtenida de fi iblic der id
prestigio y fiabilic no pi ie serunar 6n de il , directa o indirecta, o una oferta de venta o suscripcion de valores. BFS no garantiza que la referida informacién sea completa y exacta,
salvo la informacion sobre BFS y estd sujeta a bios en i sin previo aviso. La polmca de inversion del Grupo Banco Finantia, actuando por su cuenta o por cuenta de sus clientes, es totalmente
P de lo ido en este El Grupo Banco Finantia puede tener posici i quiera de los valores mobiliarios o instrumentos financieros a Ios que se refiere el presente
d directa o indir por cuenta prop:a o ajena, y también prestar o ser cand:dato ala prestac:on de servicios bancarios a los emisores de valores o instr dos en este d
Ademads, los valores, o en este P no ser para todos los inversores. Los inversores deben tomar sus decisi de il i6 i en cuenta
sus objetivos especificos de i ion, su si ion fil iera o su perfil de riesgo, procurdndose el asesorami especifico y especializado que pueda ser necesario. El inversor debe tener en cuenta que la

evolucion pasada o los resultados historicos de las inversiones no garantizan la evolucién o resultados futuros. BFS no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar
del uso de este informe o de su contenido. La autoridad supervisora competente es CNMV



