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Moderadas pérdidas en el inicio de una semana clave para EE UU, imponiéndose la cautela entre los
inversores (muchos alejados del mercado) mientras las encuestas muestran un empate virtual entre
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la vicepresidenta Kamala Harris y el expresidente Donald Trump. La votacién comienza esta tarde, Last  YTD Change 52 wk high 52 wk low
pero no tendremos resultados fiables hasta el jueves o viernes, coincidiendo con la decisién de la DOW JONES INDUS. AVG 41.795 10,89% 43.325 33.860
Fed. El-indice MSCI World apenas caia un 0.11%, y los mercados de deuda recuperan parte de las E=JPPR S&P 500 INDEX 5.713 19,77% 5.878 4.334
fuertes pérdidas del mes de octubre. Hoy las bolsas asiaticas avanzan con el impulso de China, donde = {rill NASDAQ COMPOSITE 18.180 21,11% 18.785 13.345
los indices se disparan en torno al 2% tras publicarse que la actividad de servicios se expandido al g § S&P/TSX COMPOSITE INDEX 24.256 15,73% 24.923 19.479
ritmo mas rapido desde julio (52 vs 50.5 previsto), y con las declaraciones del primer ministro : g S&P/BMV IPC 50.883 -11,33% 59.021 50.249
indicando que el pais aun tiene un amplio margen de maniobra. Algunos analistas apuntan a que las =1 BRAZIL IBOVESPA INDEX 130.515 -2,74% 137.469 115.062
autoridades podrian aumentar hasta en un 20% el tamafio del paquete de estimulos fiscales, cuyos S&P/BVLPeruGeneral TRPEN 30.385 17,05% 31.121 21.294
detalles se esperan conocer a finales de esta semana, en el caso la victoria de Donald Trump. El Hang
Seng de Hong Kong avanza el 1.3%. En Japdn, el Nikkei inicia la semana con un alza del 1.3% Euro Stoxx 50 Pr 4.852 7,31% 5.122 4133
superando los 38.500 puntos. Desde hoy (por primera vez en 70 afios) se amplia en 30 minutos el PP 3 FTSE 100 INDEX 8.184 5,83% 8.474 7.320
horario de negociacion hasta las 15:30h (6:30h GMT), igualdandose al de la bolsa de Sedl; donde el ﬁ 'u‘., CAC 40 INDEX 7.372 -2,27% 8.259 6.951
Kospi recorta un 0.4%. La inflacién coreana se modera en octubre tres décimas al 1.3% (1.4% est.) por 3 E DAX INDEX 19.148 14,30% 19.675 15.068
la caida de los precios de alimentos y energia, aunque es probable que el BoK no cambie tipos en su % g IBEX 35 INDEX 11.805 16,86% 12.038 9.200
préxima reunion del dia 28, en espera de ver el impacto de su anterior recorte sobre el sector w FTSE MIB INDEX 34.541 13,80% 35.474 28.192
inmobiliario. El indice S&P/ASX 200 de Australia cede también un 0.40%, después de que el RBA PSI 20 INDEX 6.585 2,95% 6.994 6.050
decidiera mantener su tipo de interés en el 4.35% para proteger la inflacién dentro de su objetivo, Last YTD Change 1D Change 5D Change
sefialando el “alto nivel de incertidumbre” sobre las perspectivas internacionales. O 2RKIT TRX EUROPE 12/20 59 0,34% 0,00% 3,45%
o o 9
En el mercado de commodities, el precio del petréleo se anotaba un alza cercana al 3% impulsado E ::I::;(;T;:I;);'EL:I:NX;);:‘E:RIZ/ZS :131: 2'2:;’ -g'ginf g’:l;o
por la decision de la OPEP+ de retrasar el aumento de produccién. El crudo WTI alcanza los 71.50 = ’ n“ ’ n“ e nu
ddlares, y el barril tipo Brent supera los 75. El oro cede hasta los 2.7356 délares la onza. MARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/29 115 -1,26% -0,01% 2,84%
Wall Street cerraba con pérdidas en visperas de las elecciones. Su principal indicador, el Dow Jones
cedia un 0.61% hasta las 41.794,60 unidades; el selectivo S&P 500 un 0.28%; y el tecnoldgico Nasdaq
el 0.33%. El indice VIX de volatilidad se mantiene cerca de los 22 enteros (méaximos de agosto), = Yrs Security Last YTM
reflejando la mayor aversion al riesgo que produce la incertidumbre del resultado electoral. Los % 2 PGB 27/8 07/21/26 101,03 2'22:/"
treasuries se recuperan (bull flattening) tras la debilidad del dato de empleo del viernes, y al 4 5 PGB 1.95 06/15/29 98,16 2,36%
reducirse las apuestas sobre la victoria de Trump tras los informes de que Kamala Harris iba ganando E 10 PGB 27/8 10/20/34 100,07 2,86%
en lowa. El flojo resultado de la subasta de bonos a tres afios frenaba posteriormente los avances. La 8 2 SPGB 2.8 05/31/26 100,40 2’51:/"
rentabilidad del T-Note se reduce 9 pbs al 4.29%, y el dos afios al 4.17% (-3 pbs). Hoy se publica el 5 3 SPGB 2 1/2 05/31/27 99,88 2,54%
indice ISM del sector servicios. © 5 SPGB 3 1/2 05/31/29 103,54 2,66%
g 10 SPGB 3.45 10/31/34 102,96 3,10%
Las principales bolsas europeas despedian también la primera sesién de la semana en negativo (Euro = 30 SPGB 4 10/31/54 104,85 3,72%
Stoxx -0.53%) en espera del resultado electoral de EE UU. El Dax aleman perdia un 0,56%; el Cac Last  YTD Change
francés un 0.50%; y el Mib |ta||a‘nlo _un 0,39%. El Ibe)f corregia un 0.32% manteniéndose porlen.clma de ° 0 TURKEY CDS USD SR 5Y D14 268.6 15
los ‘11:800 puntos. El Ftse britanico lograba subir un »('),09%. Er‘\ el frente macro, el indice PMI z ,u_.' BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 166,8 34
preliminar del sector manufact\{lﬁero enla EEJro?ona subl? en septlembll'e a 4§.OO (45:9 elst:) aunque 8 E PERU CDS USD SR 5Y D14 84,6 15
permanece en zona de contraccion, con las fabricas reduciendo sus precios al ritmo mas rapido desde T3 X CDS USD SR 5Y D14 1290 41
abril. El indice Sentix de confianza del inversor mejora en noviembre menos de lo previsto (-12.8 vs - o=
12.6% est. y -13.8 anterior). Ganancias para la deuda en simpatia con los treasuries. La rentabilidad
del Bund cerraba en el 2.39% (-1 pb). Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
q = q ITX SM Equity 52,04 33,23% 54,76 32,76
Finantia Fixed Income Axes 1372 15.63% 14.26 1031
4,6045 21,83% 4,93 3,49
9,652 16,12% 11,28 7,65
MATURITY  Coupon (%) LastPx  Offer Yid (%) 5,854 57,11% 591 3,67
36,24 9,75% 39,24 28,39
EUROPA 67,3 3,73% 68,86 53,92
4,335 22,67% 4,55 3,53
33,89 -4,92% 37,31 29,40
EGLPL 4 1/4 12/02/26 EUR 02/12/2026 4,250 99,50 4,50 201,6 22,85% 208,40 144,40
CRLPL 2 1/2 11/05/26 EUR 05/11/2026 2,500 99,05 4,62 11,74 -12,71% 16,22 11,39
GVOLT 5.2 11/18/27 EUR 18/11/2027 5,200 101,75 4,57 1,864 67,48% 2,05 1,09
EGLPL 7 1/4 06/12/28 EUR 12/06/2028 7,250 104,25 5,93 44,06 9,71% 44,76 32,80
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR 10/11/2028 2,625 96,99 4,83 2,539 42,56% 2,61 1,65
16,78 12,54% 17,70 14,36
19,8 7,26% 20,09 15,85
7,734 33,44% 8,30 5,49
1217 -8,70% 138,35 99,86
10,19 3,42% 11,88 8,07
20,38  #{VALOR! 27,78 18,53
LATAM 22,46 -16,81% 28,44 19,51
2,596 33,61% 2,70 1,92
VALEBZ 3 3/4 07/08/30 usbD 08/07/2030 3,750 93,26 5,13 10,4 -32,71% 15,92 6,36
PETBRA 6 1/2 07/03/33 usb 03/07/2033 6,500 102,11 6,18 12,95 -15,17% 17,24 12,72
COLOM 7 1/2 02/02/34 usb 02/02/2034 7,500 98,78 7,68 22,74 -11,40% 26,94 18,45
ECOPET 6 7/8 04/29/30 usb 29/04/2030 6,875 97,81 7,37 28,24 15,36% 28,46 22,30
ECOPET 5 3/8 06/26/26 usb 26/06/2026 5,375 101,03 4,71 1,196 34,38% 1,38 0,83
77,7 29,07% 94,80 46,78
16,19 15,64% 22,04 12,85
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio SCYR SM Equity 3,06 2,11% 3,77 2,67
ACX SM Equity 8,55 -19,76% 10,81 8,37
FDR SM Equity 25,66 36,13% 26,38 17,30
Antonio Martinez COL SM Equity 55 -16,03% 6,71 4,81
antonio.martinez@finantia.com SLR SM Equity 9,76 -47,56% 18,92 9,29
ANE SM Equity 19,43 -30,80% 28,92 18,11
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