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Las plazas asidticas mantienen el tono correctivo por el temor al impacto de las politicas
arancelarias propuestas por Trump sobre el crecimiento de la region, y un ddlar en maximos
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de dos afios. El indice MSCI Asia Pacific recorta un 0.2% camino de su peor semana desde Last  YTD Change 52 wk high 52 wk low
abril. En China el Shanghai Composite pierde un 0.75%, y el Hang Seng de Hong Kong el 1.40% DOW JONES INDUS. AVG 43.958 16,63% 44.487 34.581
con poco volumen de negociacion. Tras la decepcion de las medidas de estimulo anunciadas s, S&P 500 INDEX 5085 25,48% 6.017 4.459
la p.asada semana, algunos inversores .confl’an en una actuacion reactiva (nglproactiva) del :: 79l NASDAQ COMPOSITE 19.231 28,11% 19.366 14.003
gobierno, ct{ando se coﬁozcan las rr)edldas reales de EE ,UU' La primera emision c?esde 2021 5 § S&P/TSX COMPOSITE INDEX 24.989 19,23% 25.025 19.863
de bonos ChanS. denominados en ddlares tuvo estuvo més de 20 veces sol:rresuscnta con una o3 g S&P/BMV IPC 50.748 A1,57% 59.021 49.486
demanda superior a los 340.009 Min. Los nuelvos bom?s comenzaronf cotizar con descue_nto g BRAZIL IBOVESPA INDEX 127.734 4,81% 137.469 118.685
frelnte a} sus compaf’ables amerlclanos. En Jap?n el Topix sube u/n 0.20% con el(yen en sy’nlvel S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 30.621 17.95% 31.121 21.438
mas bajo desde julio (156,10 unidades por délar), lo que podria desatar una intervencién. E|
Kospi surcoreano cot’iza plano; y el ir\dice S&P/ASX 200 de Australia sube un 0.35% con la tasa Euro Stoxx 50 Pr 4.740 4,84% 5122 4231
de paro al 4.1%, en linea con lo previsto. SN FSE 100 INDEX 8.030 3,84% 8.474 7.387
En el mercado de commodities, pocos cambios para el precio petréleo tras publicarse una E E CAC 40 INDEX 7217 '4’33:/“ 8.259 7.030
ligera subida de los inventarios semanales de crudo en Estados Unidos, asi en como la 8 o4 DAX INDEX 19.003 13,44% 19.675 15.338
capacidad de las refinerias. El WTI americano cotiza en los 68 ddlares, y el barril Brent por =] § IBEX 35 INDEX 11.377 12,62% 12.038 9472
debajo de los 72. La onza de oro cae por quinta sesion y pierde el nivel de los 2.600 délares, u FTSE MIB INDEX 33.708 11,06% 35474 28.976
por la fortaleza del billete verde. PSI 20 INDEX 6.295 -1,59% 6.994 6.050
Last  YTD Change 1D Change 5D Change
Wall Street terminé mixto borrando las ganancias iniciales que provocaban cifras de inflacion ORI VIARKIT ITRX EUROPE 12/29 55 -6,64% 0,04% -0,46%
en linea con lo esperado por los analistas (2.6% la general y 3.3% la subyacente), cuando la é MARKIT ITRX EUR XOVER 12/29 295 -5,99% 0,00% 1,17%
verdadera expectativa del mercado estaba por encima. El dato refuerza las expectativas sobre 'n_: ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 142 4,72% 0,04% 0,21%
una nueva bajada de tipos el préximo mes (la probabilidad vuelve al 80%). Hoy se publica la B \VIARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/29 106 -9,23% 0,00% -1,24%
inflacién mayorista (IPP). El Dow Jones subid 0,11% al filo de las 45.000 unidades; el selectivo
S&P 500 un minimo el 0,02% hasta los 5.985 puntos; y el tecnolégico Nasdaq recortaba un
0.26% a 19.230 enteros. Tomo mixto también para los treasuries, con la rentabilidad del bono
a dos afios bajando 2 pbs al 4.32% tras tocar niveles maximos de julio, mientras que la del Yrs Security Last YTM
Note sube al 4.47% (+5 pbs). Hoy tendremos declaraciones del presidente de la Fed, Jerome 5 2 PGB 2 7/8 07/21/26 101,08 217%
Powell, y algunos de sus miembros (John Williams y Adriana Kugler). E 5 PGB 1.95 06/15/29 98,34 2,32%
’ . ) ) ) u 10 PGB 2 7/8 10/20/34 100,24 2,84%
Las bolsas europeas despedian la sesidén con signo mixto (Euro Stoxx -0.09%) mientras o 2 SPGB 2.8 05/31/26 100,53 2,42%
persisten el temor sobre los efectos de la politica econdmica de linea dura del préximo 2 3 SPGB 2 1/2 05/31/27 100,02 2,48%
mandato de Trump. El Ibex moderaba su descenso al cierre, terminando con una leve caida < 5 SPGB 2.7 01/31/30 99,93 2,71%
del 0,05% en los 11.377,10 puntos. El Dax aleman cedido un 0,16% pese al rally de la E 10 SPGB 3.45 10/31/34 102,85 3,11%
energética Siemens Energy (+18,95%) a niveles récord tras presentar resultados; y el Cac [} 30 SPGB 4 10/31/54 104,77 3,73%
francés un 0,14% con la tasa de desempleo empeorando una décima en el tercer trimestre al
7,4% con hasta 2,3 millones de parados, y el BoF proyectando un estancamiento del Last  YTD Change
crecimiento econémico en el cuarto trimestre tras crecer un 0.4% en el 3T impulsado por los [OY ) TURKEY CDS USD SR 5Y D14 2578 -26
Juegos Olimpicos de Paris. Del otro lado, el Mib italiano subia un 0,30%, y el Ftse britdnico un =Rl BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 162,6 30
minimo 0,06%. Sube 2 pbs la tir de la deuda europea a 10 afios. Hoy se publica el PIB de la 8 § PERU CDS USD SR 5Y D14 80,5 1"
Eurozona. g =4l VIEX CDS USD SR 5Y D14 1251 37
w
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
" 20,959
Finantia Fixed Income Axes et 12%2 1322; ?:;g ?33?
4,4035 16,51% 4,93 3,56
8,878 7,93% 11,28 7,97
MATURITY  Coupon (%) LastPx  Offer Yid (%) 5,502 47,67% 591 3,67
36 9,02% 39,24 29,18
EUROPA 67 3,27% 68,88 53,92
4,079 15,42% 4,55 3,53
31,68 -11,12% 37,31 29,43
EGLPL 4 1/4 12/02/26 EUR 02/12/2026 4,250 99,95 4,28 195,4 19,07% 208,40 147,70
CRLPL 2 1/2 11/05/26 EUR 05/11/2026 2,500 99,25 4,52 11,37 -15,46% 16,22 11,24
GVOLT 5.2 11/18/27 EUR 18/11/2027 5,200 101,75 4,57 1,7435 56,65% 2,05 1,09
EGLPL 7 1/4 06/12/28 EUR 12/06/2028 7,250 104,30 5,91 41,36 2,99% 45,38 32,80
GVOLT 4 11/10/28 EUR 10/11/2028 4,000 97,00 4,83 2,837 59,29% 2,90 1,65
16,26 9,05% 17,70 14,36
19,415 5,17% 20,09 15,85
7,362 27,02% 8,30 5,49
109,5 -17,85% 138,35 99,86
9,45 -4,09% 11,88 8,21
19,09  #{VALOR! 27,78 18,53
LATAM 21,64 -19,85% 28,44 19,51
2,528 30,11% 2,70 1,92
VALEBZ 3 3/4 07/08/30 usbD 08/07/2030 3,750 92,71 5,26 10,855 -29,76% 15,92 6,36
PETBRA 6 1/2 07/03/33 usb 03/07/2033 6,500 101,54 6,26 12,49 -18,18% 17,24 12,44
COLOM 7 1/2 02/02/34 usb 02/02/2034 7,500 99,96 7,50 22,62 -11,86% 26,94 18,45
ECOPET 6 7/8 04/29/30 usb 29/04/2030 6,875 98,32 7,25 29,36 19,93% 29,50 22,80
ECOPET 5 3/8 06/26/26 usb 26/06/2026 5,375 100,00 537 1,159 30,22% 1,38 0,83
65,4 8,64% 94,80 49,44
16,34 16,71% 22,04 13,70
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio SCYR SM Equity 2,932 -6,21% 3,77 2,87
ACX SM Equity 8,875 -16,71% 10,81 8,37
FDR SM Equity 24,36 29,23% 26,38 17,38
Antonio Martinez COL SM Equity 5,27 -19,54% 6,71 4,81
antonio.martinez@finantia.com SLR SM Equity 9,85 -47,07% 18,92 9,02
ANE SM Equity 18,38 -34,54% 28,92 17,64
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