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Daily Comment

» Banco Finantia

Nueva sesion negativa para los mercados (MSCI World -0,39%) con los inversores a la espera a partir
de hoy de los eventos claves de la semana. Las bolsas asiaticas se recuperan rompiendo una racha
negativa de tres sesiones. El indice regional MSCI Asia Pacific rebota un 0.20%, destacando la fortaleza
en Hong Kong y China continental, que se anotan suben en torno al 0.85%. En Japdn, el Nikkei cede un

Lisbon - Oporto - Madrid - Barcelona - Valencia - Londres - Nueva York - Miami - Malta

Markets (Fuente: Bloomberg) rcoles, 18 de diciembre de 2024

0.45% tras la suspension temporal de la cotizacion de Nissan (+23.70%) al conocerse que Honda (- Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
3.3%) baraja una posible fusion con la compafiia para hacer frente a la competencia de fabricantes de DOW JONES INDUS. AVG 43.450 15,28% 45.074 37.073
vehiculos eléctricos chinos y estadounidenses. El pais redujo su déficit comercial en noviembre un EJA S&P 500 INDEX 6.051 26,85% 6.100 4682
85,5% a ¥ 117.620 millones gracias al aumento de las exportaciones (+3.8% vs, +2.5% est.). El yen se '<£ il NASDAQ COMPOSITE 20.109 33,96% 20.205 14.478
mantiene estable en 143.45 unidades por délar antes de la decisién mafiana de politica monetaria del < 4l S&P/TSX COMPOSITE INDEX 25.120 19,85% 25.843 20.467
BolJ. El Kospi surcoreano gana el 1.30%; mientras que el indice S&P/ASX 200 de Australia cotiza plano. -4l sz.p/BMv IPC 50.422 12,14% 59.021 49.459
. X . . . . . g = BRAZIL IBOVESPA INDEX 124.698 -7,07% 137.469 118.685
En el mercado de commodities, el petréleo cayd por segundo dia consecutivo mientras se mantiene la
” . s N S&P/BVLPeruGeneral TRPEN 29.483 13,57% 31.121 24.529
preocupacion por la demanda, y con los operadores pendientes de la decision de tipos hoy de la Fed,
e o e oniri 1 s et B e M o
en los 2.648 délares Ia'onza. o PP F7SE 100 INDEX 8.195 5,97% 8.474 7.404
il CAC 40 INDEX 7.366 -2,35% 8.259 7.030
Wall Street tuvo una jornada de toma de beneficios previo a la decisién hoy de la Reserva Federal. 3 E DAX INDEX 20.246 20,86% 20.523 16.345
Pérdidas que se fueron moderando durante la sesién, especialmente tras el buen dato de ventas = g IBEX 35 INDEX 11.588 14,71% 12.154 9.799
minoristas, que subieron un 0,7% (0.6% est.) en noviembre, impulsadas por las compras de m FTSE MIB INDEX 34.315 13,06% 35.474 29.926
automdviles (+2.6%). La produccién industrial bajé por tercer mes consecutivo (-0.1% vs +0.3% est.). PSI 20 INDEX 6.312 -1,32% 6.994 6.050
El Dow Jones perdia un 0.61% hasta las 43.449,90 unidades, encadenando nueve sesiones en rojo, su Last  YTD Change 1D Change 5D Change
peor racha desde 1978. El selectivo S&P 500 se dejaba un 0.39% terminando en los 6.050,61 puntos; y [ORRN VIARKIT ITRX EUROPE 12/29 54 -7,61% 0,05% 2,08%
el tecnoldgico Nasdaq el 0.32% a 20.109,06 enteros. Sin apenas cambios para los treasuries, con el T- é MARKIT ITRX EUR XOVER 12/29 299 -4,52% 0,01% 3,08%
Note al 4.39%, y el dos afios en el 4.23%. El Congreso alcanzaba ayer un acuerdo contrarreloj sobre los 'n_: ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 142 5,06% -0,01% -0,01%
fondos de financiacién que evitard este viernes el cierre del Gobierno. Incluye un paquete de $ B \IARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/29 107 -7,94% -0,01% 1,94%
100.000 MIn en ayudas de emergencia para afrontar los efectos de los huracanes Helene y Milton.
Hoy la atencidn se dirige hacia la Reserva Federal, que celebra su dltima reunién de politica monetaria
del afio. El mercado descuenta un recorte de 25 pbs., poniendo el foco de interés en las nuevas
proyecciones macro para el proximo afio dadas las politicas propuestas por Donald Trump que = Yrs Security Last YTM
podrian reavivar la inflacién. [0} 2 PGB 2 7/8 07/21/26 101,20 2,08%
o 4 PGB 1.95 06/15/29 99,07 2,16%
Pérdidas también para las bolsas europeas (Euro Stoxx -0.09%) en espera de las reuniones de politica w 10 PGB 2 7/8 10/20/34 101,29 2,72%
monetaria de varios bancos centrales. El Ibex lideré las caidas con el 1.62% arrastrado por la banca (- B 1 SPGB 2.8 05/31/26 100,75 2,25%
3.42%), cerrando por debajo de lis 11.600 puntos. El Mib italiano se dejaba e 1,22%. El Ftse britanico 2 2 SPGB 2 1/2 05/31/27 100,53 2,26%
un 0.81% al acelerarse el crecimiento salarial el 5,2% (5% est.) entre agosto y octubre de 2024 desde < 5 SPGB 2.7 01/31/30 100,92 2,50%
el 4.9% previo, lo que podria frenar las bajadas de tipos. En espera hoy del dato de inflacidn, el E 10 SPGB 3.45 10/31/34 104,45 2,92%
mercado reduce borra la posibilidad mafiana de un nuevo recorte de tipos por el BoE. La tasa de paro o 30 SPGB 4 10/31/54 108,10 3,55%
se mantuvo en el 4.3%. El Dax cedia un 0.33% al caer el indice IFO de confianza empresarial mas de lo
previsto (84,7 vs. 85.5 est.). El gobierno reducird las ventas de deuda federal en un 13% hasta Last  YTD Change
aproximadamente € 380.000 millones en 2025. El Cac francés se desmarcaba con un ligero avance del O n TURKEY CDS USD SR 5Y D14 251,6 -32
0,12%. Modesta mejora el mercado de deuda (Bund 2.23% -2 pbs.), con la excepcién del Gilt britanico % {TJll BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 190,4 58
(4.52% +8 pbs.) que amplia su spread Gilt/Bund a 229 puntos, méaximos de 34 afios. Hoy se publica el & -4l PERU CDS USD SR 5Y D14 79,2 9
dato inflacién de la Eurozona. = g MEX CDS USD SR 5Y D14 126,2 38
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
i 28,529
Finantia Fixed Income Axes IoE oM rquity ?gg 1?25; ?2:22 ?SZ?
4,46 18,01% 4,93 3,56
9,52 15,73% 11,28 7,97
MATURITY  Coupon (%) LastPx  Offer Yid (%) 5,09 36,61% 5,91 3,70
40,74 23,38% 41,46 32,11
EUROPA 67,6 4,19% 70,38 53,92
4,045 14,46% 4,55 3,53
30,97 -12,98% 37,26 29,38
EGLPL 4 1/4 12/02/26 EUR  02/12/2026 4,250 100,25 4,11 198,3 20,84% 212,40 159,15
CRLPL 2 1/2 11/05/26 EUR  05/11/2026 2,500 99,50 4,38 11,025 -18,03% 16,22 11,02
GVOLT 5.2 11/18/27 EUR  18/11/2027 5,200 101,99 4,46 1,883 69,18% 2,05 1,09
EGLPL 7 1/4 06/12/28 EUR  12/06/2028 7,250 104,30 5,88 47,94 19,37% 48,44 35,30
GVOLT 4 11/10/28 EUR  10/11/2028 4,000 98,20 4,50 3,595 101,85% 3,63 1,65
16,57 11,13% 17,70 14,36
20,58 11,48% 21,56 15,85
7,32 26,29% 8,30 5,49
108,7 -18,45% 135,15 99,86
10,06 2,10% 11,88 8,55
18,135  #{VALOR! 27,78 17,90
LATAM 23,08 -14,52% 27,62 19,51
2474 27,33% 2,70 1,92
VALEBZ 3 3/4 07/08/30 USD  08/07/2030 3,750 91,94 5,45 9,77 -36,78% 15,92 6,36
PETBRA 6 1/2 07/03/33 USD  03/07/2033 6,500 100,17 6,47 12,23 -19,88% 16,88 12,06
COLOM 7 1/2 02/02/34 USD  02/02/2034 7,500 100,74 7,39 22,9 -10,77% 26,94 18,45
ECOPET 6 7/8 04/29/30 USD  29/04/2030 6,875 98,77 7,15 28,24 15,36% 30,62 23,92
ECOPET 5 3/8 06/26/26 USD  26/06/2026 5,375 #N/AN/A #N/A N/A 1,228 37,98% 1,38 0,83
61,45 2,08% 94,80 56,75
16,61 18,64% 22,04 13,83
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio SCYR SM Equity 3,142 0,51% 3,77 2,91
ACX SM Equity 9,25 -13,19% 10,81 8,37
FDR SM Equity 24,5 29,97% 26,38 18,10
Antonio Martinez COL SM Equity 5,125 -21,76% 6,65 4,81
antonio.martinez@finantia.com SLR SM Equity 82 -55,94% 18,92 8,19
ANE SM Equity 18,24 -35,04% 28,52 17,64
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