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»Banco Finantia Daily Comment

Los mercados despidieron con subidas una semana negativa marcada por el nuevo paquete fiscal aleman, las negociaciones Lisbon - Oporto - Madrid - Barcelona - Valencia - Londres - Nueva York - Miami - Malta
de paz en Ucrania, y el temor a la recesién en EE UU a causa de la guerra arancelaria. El indice global MSCI World subia el

1.83%, pero pierde un 2% en el cémputo semanal. Los bancos centrales vuelven a tomar esta semana el protagonismo. Markets (Fuent: loomberg) lunes, 17 de marzo de 2025

Mafiana comienza la reunion de la Reserva Federal, el miércoles el BoJ, y el jueves el BoE. No se esperan cambios en Last YTD Change 52 wk high 52 wk low

ninguna de ellas. Tan solo, el SNB podria bajar el jueves su tipo al 0.25%. Hoy las bolsas asiaticas vienen al alza (MSCI Asia
Pacific +1%) tras los buenos datos publicados en China en el primer bimestre. La produccién industrial crecié el 5.9% (vs.
5.3% est.) con el impulso del sector manufacturero (+6,9%); la inversién fija aumenté un 4,1 (vs. 3,2% est.); y las ventas
minoristas subieron el 4% (vs. 3.8% est.). Ademds, el Gobierno divulgé ayer un programa de hasta 30 medidas para
estimular el consumo, entre las que destaca subsidios al gasto familiar en educacién y atencién a personas mayores, y
aumento de los ingresos. El PBoC crea un fondo de 50.000 millones de yuanes destinado a invertir en startups tecnoldgicas
para promover el dinamismo del sector privado. Mientras, el mercado inmobiliario sigue dando sefiales de debilidad, al

DOW JONES INDUS. AVG 41.488 -2,48% 45.074 37.612
S&P 500 INDEX 5.639 -4,13% 6.147 4.954
NASDAQ COMPOSITE 17.754 -8,06% 20.205 15.223
S&P/TSX COMPOSITE INDEX 24.553 -0,71% 25.876 21.467
S&P/BMV IPC 52.484 6,00% 58.299 48.770

US & LATAM
MARKETS

acelerarse en febrero la caida del precio de las viviendas nuevas (-0.14% mensual) y de segunda mano (-0.34%). El Shanghai BRAZIL IBOVESPA INDEX 128.957 7,.21% 137.469 118.223
b | | |
Composite sube un 0.3%; y el Hang Seng un 1.3%. En Japdn, el Topix avanza el 1.35%; el Kospi surcoreano un 1.55%; y el o,
(ndice S&P/ASX 200 de Australia un 0.70%. S&P/BVLPeruGeneral TRPEN 29.512 1,90% 31.121 27.196
En el mercado de commodities, subia también el petrdleo al las de un inmil alto el fuego en Euro Stoxx 50 Pr 5.404 10,38% 5.568 4.474
Ucrania tras el rechazo de Putin. Trump ha anunciado que mafiana hablara con él. El crudo WTI alcanza los 67,60 délares, y - FTSE 100 INDEX 8.632 5,62% 8.909 7.700
el barril tipo Brent supera los 71. La onza de oro cerraba el viernes con una ligera caida (2.984 délares) tras batir intradia los <2 CAC 40 INDEX 8028 8.77% 8.250 7030
3.000 délares por primera vez en la historia al actuar como refugio en un contexto de inestabilidad global. Acumula una E E : 7 oo - .
revalorizacién de un 13.7% en el afio, tras cerrar 2024 como su mejor afio (+27%) desde 2010. rof-2 DAX INDEX 22.987 15,46% 23.476 17.025
% <9 IBEX 35 INDEX 13.005 12,16% 13.446 10.299
Wall Street tuvo el viernes su mejor sesion desde noviembre, con un fuerte rebote del Nasdaq y S&P 500 desde zona de w = FTSE MIB INDEX 38.655 13,07% 39.252 30.653
correccién técnica. Demécratas y republicanos lograban en el senado un acuerdo de prorroga presupuestaria que evité el ) ' o ) .
cierre de la Administracion. Sin embargo, sus indices cerraban otra semana de pérdidas por temor a las consecuencias de la PS1 20 INDEX 6.771 6,18% 6.994 6.088
agresiva politica arancelaria de la Administracién Trump. El Dow Jones marcé su peor semana desde 2023 (-3.07%) pese a Last  YTD Change 1D Change 5D Change
remontar mas de 670 puntos (+1.65%) hasta los 41.488,19, y encadena dos semanas en rojo. El selectivo S&P 500 repunto 0, 0, 0,
MARKIT ITRX EUROPE 12/29 57 -0,78% 0,00% 1,79%
un 2,13%, hasta los 5.638,94 puntos; y el tecnoldgico Nasdaq un 2,61% a 17.754,09 enteros. Ambos indices suman su cuarta § / " nn Do nn
semana consecutiva en negativo, la peor racha desde agosto. En el frente macro, el indice de sentimiento consumidor de la >3l VIARKIT ITRX EUR XOVER 12/29 309 -1,26% 0,02% 1,85%
Universidad de Michigan (primer indicador adelantado de marzo) caia con fuerza hasta los 57,9 puntos (vs. 63 est.) desde 'n_: ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 143 0,81% 0,12% -0,09%
los 65.7 previos, con un empeoramiento de las expectativas de inflacién a uno (4.9% desde 4.3%) y 5 afios (3.9% desde G 1 ARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/29 105 6.10% -0,05% 1.90%
3.5%). El dato provocé un repunte en la tir de los treasuries (bear flattening) situando el T-Note al 4.31% (+4 pbs.), y el dos ’ ’ ’
afio en el 4.02% (+6 pbs.). Hoy los futuros de WS corrigen (-0.50%) después de que el Secretario del Tesoro, Scott Bessent,
calificara la reciente caida del mercado como saludable. Esta semana la atencién se dirige a la reunion que mafiana inicia la
Fed. Aunque no se esperan cambios de tipos, actualizara su cuadro macro (probablemente reduciendo el crecimiento e
incrementando inflacién), y publicara su dot plot. Hoy se conoceran las ventas minoristas de febrero, el indice Yrs Security Last YTMm
manufacturero Empire State de marzo y el indice NAHB del mercado inmobiliario. z o,
o 2 PGB 4 1/8 04/14/27 103,88 2,16%
Sesién muy positiva también para las bolsas europeas con la que moderaban su caida semanal (Euro Stoxx +1.42% / -1.17% I 6 PGB 0.475 10/18/30 88,68 2,67%
sem.). El Dax lideré los avances (+1.86%) cerrando cerca de los 23.000 puntos, tras el acuerdo entre el futuro canciller, “>1 10 PGB 3 06/15/35 96,83 3,37%
zriledpric:\ Merz, y ILos Verdes para I?vlantar el I\'rrl|1i‘te constitucional afl inclremenm :g la deuda, en I|as votaciones est7 semana ] 2 SPGB 2 1/2 05/31/27 100,29 2,36%
el Parlamento. Lo que permitird lanzar un historico paquete fiscal que podria reactivar el crecimiento en la mayor 2 3 SPGB 2.4 05/31/28 99,62 2.52%
economia de Europa. El Ibex se revalorizaba un 1,43% (-1.9% sem.) superando los 13.000 puntos, con el impulso de la Z o
banca. El Mib italiano subfa un 1.73% destacaron el grupo automovilistico Iveco (+7.18%), y la empresa militar Leonardo z 5 SPGB 2.7 01/31/30 99,51 2,80%
(+7.13%). Fue el Gnico indice europeo son saldo semanal positivo (+0.13%). El Cac francés ganaba el 1.13% (-1.14% sem.) w 10 SPGB 3.15 04/30/35 97,06 3,50%
pese al desplome de la compaiifa de lujo Kering (-10.71%) por los cambios en la direccién creativa de su firma Gucci. El Ftse ] 30 SPGB 4 10/31/54 96,35 421%

briténico subfa el 1.05% (-0.55% sem.), tras publicarse una contraccién mensual del 0,1% en el PIB de enero (vs +0.4%
previo) por el sector ero. También se divulg: datos de inflacién de febrero en Espafia (3% maximo desde Last YTD Change
. N o o ! o .

junio), Francia (se modera 9 décimas al 0.8%), y Alemania (2.6%). En el mercado de deuda, el rendimiento del Bund sube 2 TURKEY CDS USD SR 5Y D14 260,5 2

pbs. al 2.87%, y el OAT francés alcanza maximos desde 2011 (3.57%). Fitch mantuvo el viernes su rating soberano en AA- [LN7]
con el mismo outlook negativo por su situacion fiscal, con un volumen de deuda a finales de 2024 de maés de € 3,3 billones =Rl BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 1778 -39
(116% del PIB), y un déficit publico del 6% (vs. 5.5% en 2023). S&P también mantiene la nota a Espaiia en A; y Moody’s 8 § PERU CDS USD SR 5Y D14 86,0 1
elevo la de Grecia a grado de inversién (Baa3) igualando el nivel de las otras dos grandes agencias. Hoy se publica el informe T3 X CDS USD SR 5Y D14 126.9 4
mensual del Bundesbank, mafiana el indice ZEW de confianza inversora, y el miércoles el dato final de inflacién de la E = 7
Eurozona en febrero, asi como los salarios a cierre de 2024 y el indice de costes laborales.
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low

. S REP SM Equity 11,54 1,28% 16,22 10,88
Finantia Fixed Income Axes .

7,35 -5,95% 12,69 7,28
17,77 -0,17% 22,82 17,07
5,355 3,48% 6,54 4,93
MATURITY  Coupon (%) LastPx  Offer Yid (%) 7,018 34,03% 7,16 4,47
4,346 10,39% 4,55 3,76
EUROPA 32,18 5,47% 37,26 28,39
2,714 44,59% 2,77 1,37
21,97 5,78% 22,11 16,11
EGLPL 4 1/4 12/02/26 EUR 02/12/2026 4,250 100,75 3,79 21,9 -6,89% 26,38 18,84
CRLPL 2 1/2 11/05/26 EUR 05/11/2026 2,500 99,95 4,13 69,6 2,05% 75,40 54,70
GVOLT 5.2 11/18/27 EUR 18/11/2027 5,200 103,00 4,00 27,72 -5,07% 30,62 24,60
EGLPL 7 1/4 06/12/28 EUR 12/06/2028 7,250 105,00 5,56 2512 7,44% 25,78 19,65
GVOLT 4 11/10/28 EUR 10/11/2028 4,000 99,75 4,07 3,362 -7,36% 441 1,82
17,5 6,06% 17,79 15,21
12,76 8,32% 14,95 11,58
44,85 -9,65% 56,34 41,82
9,39 2,65% 11,35 7,35
17,42 -2,33% 27,78 17,04
AENA SM Equity 2152 9,02% 221,20 163,10
LATAM 51,95 -17,47% 94,80 51,35
1,731 35,87% 1,74 1,03
VALEBZ 3 3/4 07/08/30 usbD 08/07/2030 3,750 92,77 5,33 29,6 32,32% 32,15 18,45
PETBRA 6 1/2 07/03/33 usb 03/07/2033 6,500 100,78 6,38 9,755 -3,99% 11,88 8,89
COLOM 7 1/2 02/02/34 usb 02/02/2034 7,500 100,46 743 39,66 -2,32% 43,66 32,94
ECOPET 6 7/8 04/29/30 usb 29/04/2030 6,875 99,61 6,96 13,18 39,44% 13,23 8,46
ECOPET 5 3/8 06/26/26 usb 26/06/2026 5,375 #N/AN/A #N/A N/A 6,214 39,19% 6,35 3,80
120,2 10,58% 132,30 104,60
54,5 12,51% 56,45 37,30
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio 13,93 4,74% 14,26 10,88
ACX SM Equity 11,23 18,84% 11,96 8,37
SCYR SM Equity 3,232 1,57% 3,77 291
Antonio Martinez BKT SM Equity 10,315 35,01% 10,36 6,51
antonio.martinez@finanti IDR SM Equity 25,88 51,52% 26,88 16,05
MAP SM Equity 2,822 15,37% 2,83 2,06
Este d ha sido realizado por Banco Finantia SA Sucursal en Espana (en adelante BFS) con fines meramente informativos y tiene por base informacién obtenida de fi iblic der id
prestigio y fiabilic no pi ie serunar 6n de il , directa o indirecta, o una oferta de venta o suscripcion de valores. BFS no garantiza que la referida informacién sea completa y exacta,
salvo la informacion sobre BFS y estd sujeta a bios en i sin previo aviso. La polmca de inversion del Grupo Banco Finantia, actuando por su cuenta o por cuenta de sus clientes, es totalmente
P i de lo ido en este El Grupo Banco Finantia puede tener posici i quiera de los valores mobiliarios o instrumentos financieros a Ios que se refiere el presente
d directa o indir por cuenta prop:a o ajena, y también prestar o ser cand:dato ala prestac:on de servicios bancarios a los emisores de valores o instr dos en este d
Ademads, los valores, instr o en este P no ser para todos los inversores. Los inversores deben tomar sus decisi de il i6 i en cuenta
sus objetivos especificos de i ion, su si ion fil a o su perfil de riesgo, procurdndose el asesoramit especifico y especializado que pueda ser necesario. El inversor debe tener en cuenta que la

evolucion pasada o los resultados historicos de las inversiones no garantizan la evolucién o resultados futuros. BFS no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar
del uso de este informe o de su contenido. La autoridad supervisora competente es CNMV



