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Los mercados comenzaron la semana extendiendo el rebote iniciado el viernes, una vez que Wall Street Markets (Fuentq loomberg) martes, 18 de marzo de 2025

abria al alza tras el dato de ventas minoristas, pese al tono negativo que mantuvieron los futuros durante Last  YID Change 52 wk high 52 wk low
la sesién europea. Los inversores empiezan a buscar oportunidades tras la correcciéon experimentada DOW JONES INDUS. AVG 41.842 1,65% 45.074 37.612
desde inicio de mes. El indice MSCI World sumaba un 0.86%, y la deuda se recuperaba del selloff de la o

pasada semana. Las bolsas asiaticas suben por tercer dia consecutivo siguiendo la estela de Wall Street, S&P 500 INDEX 5.675 -3,51% 6.147 4.954
pese a la correccion de sus futuros. Japon lidera los avances tras conocerse el aumento en la ponderacion NASDAQ COMPOSITE 17.809 -1,78% 20.205 15.223
de Berkshire Hathaway sobre las principales empresas cotizadas. El Topix gana el 1.5% cuando comienza la S&P/TSX COMPOSITE INDEX 24.785 0,23% 25.876 21.467
reunion del BoJ de la que no se esperan cambios. El Hang Seng de Hong Kong sube cerca del 2% con los S&P/BMV IPC 52.484 6,00% 58.299 48.770

US & LATAM
MARKETS

titulos de BYD disparados (+3.7%) tras presentar una nueva plataforma de carga ultrarrapida para coches BRAZIL IBOVESPA INDEX 130.834 8,77% 137.469 118.223
eléctricos. El Shanghai Composite avanza un 0.1%. Trump anuncia que su homdlogo chino Xi lJinping S&P/BVLPeruGeneral TRPEN 29.882 3,18% 31.121 27.196
visitard pronto Washington, lo que podria suavizar las tensiones comerciales. El Kospi surcoreano y el
S&P/ASX de Australia cotizan planos. Euro Stoxx 50 Pr 5.446 11,22% 5.568 4.474
En el mercado de commodities, sube el precio del crudo por la mayor tension entre los rebeldes huties y E 'Q FTSE 100 INDEX 8.680 6‘21:/° 8.909 7.700
EE UU cuyos barcos son ahora también objetivo de ataques. El barril de Brent supera los 71 ddlares E Tl CAC 40 INDEX 8.074 9,39% 8.259 7.030
(maximo de dos semanas), y el WTI cotiza se aproxima a los 68 ddlares. La onza de oro cotiza por encima o § DAX INDEX 23.155 16,30% 23476 17.025
de los 3.010 délares. % g IBEX 35 INDEX 13.147 13,39% 13.446 10.299
= FTSE MIB INDEX 39.022 14,15% 39.252 30.653
Wall Street extendia las ganancias del viernes, superando la alarma que genero la nula preocupacion del PSI 20 INDEX 6.852 7,45% 6.994 6.088

secretario del Tesoro, Scott Bessent, ante la pérdida de $ 5 billones en valoracién del mercado,

interpretada como la falta de disposicion a un apoyo gubernamental mientras crecen las expectativas de Last  YTD Change 1D Change 5D Change

que una desaceleracién de la economia. Las ventas minoristas de febrero aliviaron la preocupacién sobre X MARKIT ITRX EUROPE 12/29 56 2,42% 0,05% -2,00%
el consumo. Si bien el dato principal apenas crecié un 0.2% (vs. 0.6% est.), las ventas del grupo de control, § MARKIT ITRX EUR XOVER 12/29* 305 -2,65% 0,08% -1,17%
que excluye alimentacion, automoviles, construccion y gasolineras SA aumento el 1%, muy por encima del E ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 144 0,89% 0,08% 0,10%
0,3% previsto, y maximo desde septiembre de 2024. El sector manufacturero mantiene su debilidad. La - MARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/29 103 -8,05% 0,03% -2,36%

encuesta Empire State de marzo cayé a minimos de principio de 2024 en -20 (vs -2 est.) desde +5.7
anterior. El Dow Jones se anotaba el 0.85% hasta las 41.841.63 unidades; el selectivo S&P 500 el 0.64% a
5.675,12 puntos; y el tecnoldgico Nasdaq un 0.31%, pese a un nuevo desplome de Tesla (-4.8%) y los Mag
7 cediendo el 1.1%. Pocos cambios para los treasuries, con el T-Note al 4.29% y el dos afios en el 4.03%.

N - w 0 " © Yrs Security Last YTM
Hoy conlmenza también la reumqn de dos dias de Ia. Reserva Federal, en la que se mantendran los tipos, con g 2 PGB 4 1/8 04/14/27 103,89 2,16%
el interés en las nuevas proyecciones macro, y el diagrama de puntos (dot plot). E 6 PGB 0.475 10/18/30 88,88 2.64%
Las bolsas europeas daban también continuidad a los avances (Euro Stoxx +0.77%) en la esperanza de un u>1 10 PGB 3 06/15/35 97,40 3,30%
posible alto el fuego en Ucrania en la conversacion programada para hoy entre Trump y Putin. El Ibex 8 2 SPGB 2 1/2 05/31/27 100,33 2,34%
lideré los avances (+1.09%) alcanzando los 13.147,20 puntos en su tercera sesidn consecutiva al alza. El 4 3 SPGB 2.4 05/31/28 99,69 2,50%
Mib italiano superaba los 39.000 puntos tras anotarse un 0.95%, con la inflacién subiendo en febrero el E 5 SPGB 2.7 01/31/30 99,67 2,77%
1.6% por el precio de la energia. El Dax aleman sumaba otro 0,73% y sigue a la cabeza en el cémputo anual w 10 SPGB 3.15 04/30/35 97,61 3,43%
(+16.30%) en la perspectiva que los nuevos planes de politica fiscal permitiran superar la actual debilidad o 30 SPGB 4 10/31/54 97,76 4,13%
segun el informe mensual del ministerio de economia. El Cac francés se revalorizaba un 0,57% con el
impulso del sector bancario (BNP +2.89%); y el Ftse britanico, un 0,56% ayudado por las aseguradoras tras Last  YTD Change
los buenos resultados publicados por Phoenix Group (+10.69%) en 2024. Importantes ganancias también [OY ) TURKEY CDS USD SR 5Y D14 256,0 -7
en el mercado de deuda ante las dudas en torno a la votacién hoy en el Bundestag para levantar el limite r4 E BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 175,2 -41
de endeudamiento, ante los obstdculos que esta recibiendo el Tribunal Constitucional. El Bund recupera 8 § PERU CDS USD SR 5Y D14 85,8 0
parte del fuerte castigo sufrido este mes y reduce 8 pbs. su tir al 3.49% arrastrando al resto de bonos. Los “EJ =8 \IEX CDS USD SR 5Y D14 126,1 15
periféricos ampliaron 2 pbs. su prima. o=
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
= - = REP SM Equity 11,87 1,54% 16,22 10,88
Finantia Fixed Income Axes SLR SM Equity 7,57 -3,13% 12,69 7,28
ANE SM Equity 18,05 1,40% 22,82 17,07
COL SM Equity 5,435 5,02% 6,54 4,93
MATURITY  Coupon (%) LastPx  Offer Yid (%) 71 35,60% 7,16 4,47
4,36 10,74% 4,55 3,76
EUROPA 32,75 7,34% 37,26 28,39
2,733 45,60% 2,77 1,37
22,18 6,79% 22,24 16,11
EGLPL 4 1/4 12/02/26 EUR  02/12/2026 4,250 100,75 3,79 21,6 -8,16% 26,38 18,84
CRLPL 2 1/2 11/05/26 EUR  05/11/2026 2,500 99,90 4,17 71,32 4,57% 75,40 54,70
GVOLT 5.2 11/18/27 EUR  18/11/2027 5,200 103,00 4,00 28,06 -3,90% 30,62 24,60
EGLPL 7 1/4 06/12/28 EUR  12/06/2028 7,250 105,00 5,55 25,22 7,87% 25,78 19,65
GVOLT 4 11/10/28 EUR  10/11/2028 4,000 99,75 4,07 3,44 -5,21% 4,41 1,82
17,64 6,91% 17,79 15,21
12,84 9,00% 14,95 11,58
45,17 -9,00% 56,34 41,82
9,506 3,91% 11,35 7,35
17,59 -1,37% 27,78 17,04
AENA SM Equity 217 9,93% 221,20 163,10
LATAM 52,5 -16,60% 94,80 51,35
1,742 36,73% 1,75 1,03
VALEBZ 3 3/4 07/08/30 USD  08/07/2030 3,750 92,47 5,40 29,38 31,34% 32,15 18,45
PETBRA 6 1/2 07/03/33 USD  03/07/2033 6,500 100,92 6,35 9,83 -3,25% 11,88 8,89
COLOM 7 1/2 02/02/34 USD  02/02/2034 7,500 100,56 7,41 39,94 -1,63% 43,66 32,94
ECOPET 6 7/8 04/29/30 USD  29/04/2030 6,875 99,39 7,02 13,275 40,45% 13,38 8,46
ECOPET 5 3/8 06/26/26 USD  26/06/2026 5,375 #N/AN/A #N/A N/A 6,327 41,72% 6,35 3,80
123 13,16% 132,30 104,60
53,85 11,17% 56,45 37,30
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio 14,08 5,86% 14,26 10,88
ACX SM Equity 11,31 19,68% 11,96 8,37
SCYR SM Equity 3,258 2,39% 3,77 291
Antonio Martinez BKT SM Equity 10,285 34,62% 10,37 6,51
antonio.martinez@finantia.com IDR SM Equity 25,86 51,41% 26,88 16,05
MAP SM Equity 2,856 16,83% 2,86 2,06
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salvo la informacion sobre BFS y estd sujeta a bios en i sin previo aviso. La polmca de inversion del Grupo Banco Finantia, actuando por su cuenta o por cuenta de sus clientes, es totalmente
P i de lo ido en este El Grupo Banco Finantia puede tener posici i quiera de los valores mobiliarios o instrumentos financieros a Ios que se refiere el presente
d directa o indir por cuenta prop:a o ajena, y también prestar o ser cand:dato ala prestac:on de servicios bancarios a los emisores de valores o instr dos en este d
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