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’»Banco Finantia Daily Comment

Los recientes comentarios de Trump que apuntan a una politica arancelaria selectiva reducen la
preocupacion sobre sus nocivos efectos econémicos, mejorando el atractivo hacia los activos
norteamericanos. Mejora el dnimo inversor con los flujos de capital dirigiéndose hacia los activos

de riesgo, desde los considerados refugio. El indice MSCI World se recuperaba el 1,24% cerrando Lisbon - Oporto - Madrid - Barcelona - Valencia - Londres - Nueva York - Miami - Malta
;o‘r en'cima de Igs 3.70(? :)unEtIO:| (ma’:imo :e :os se;wanaﬁé, miTntra? g?;e ca(l'azr':/l)os trez:sucrlies. H0\1 Markets (Fuent loomberg) martes, 25 de marzo de 2025
sia viene con signo mixto. EIl Hang Seng de Hong Kong lidera las pérdidas (-2%) arrastrado por el -
sector tecnoldgico (HSTECH -3,4%), con Xiaomi (-5,7%) y Alibaba (-3,25%) entre los mayores Last YTD Change 52wk high 52wk low
X X X . " DOW JONES INDUS. AVG 42.583 0,09% 45.074 37.612
perdedores. El Shanghai Composite cotiza plano. El PBoC ha revelado un nuevo método para fijar
el precio de sus préstamos a un afio (LPR) a partir de las cotizaciones ofrecidas por los bancos. En ‘E( (7] S&P 500 INDEX 5.768 -1,94% 6.147 4.954
Japoén, el Nikkei gana un 0,58%; mientras que el Kospi surcoreano cae un 0,62%; y el indice '; E NASDAQ COMPOSITE 18.189 -5,81% 20.205 15.223
S&P/ASX 200 de Australia cerré un ligero avance del 0.07% en espera de la presentacion de unos - § S&P/TSX COMPOSITE INDEX 25.304 2,33% 25.876 21.467
Presupuestos, que podrian reducir el déficit a 40.000 Min de ddlares australianos hasta junio de b g S&P/BMV IPC 52.675 6,39% 58.299 48.770
2026, desde la anterior prevision de diciembre (46.900 Min). S BRAZIL IBOVESPA INDEX 131.321 9,18% 137.469 118.223
S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 30.379 4,90% 31.121 27.196

En el mercado de commaodities, el petrdleo extiende su avance (+1,30%) después de que Trump
emitiera una orden que permite penalizar con un arancel del 25% a los paises que compren crudo Euro Stoxx 50 Pr 5.416 10,62% 5.568 4.474
y gas de Venezuela, siendo China e India sus principales clientes. El crudo WTI alcanza los 69

dol I barril tipo Brent coti de los 73. El ti tabl d Ze 8638 569% 8909 7194
Sl i o it ot s e o T 1t s e st v de 5t
! : . % § DAX INDEX 22.853 14,78% 23.476 17.025
Wall Street continué recuperandose con compras en el sector tecnolégico. El indice Nasdaq % g IBEX 35 INDEX 13.323 14,91% 13.479 10.299
repunté el 2,27% hasta los 18.188,59 enteros. Las MAG 7 rebotaban el 3,46% con Tesla (+11,93%) w FTSE MIB INDEX 38.973 14,00% 39.826 30.653
a la cabeza, aunque podrian cerrar su peor trimestre desde 2022. El Dow Jones subfa el 1,42% PSI 20 INDEX 6.774 6,22% 6.994 6.180
hasta las 42.583,32 unidades; y el selectivo S&P 500 el 1,76% superando los 5.700 puntos. El Last  YTD Change 1D Change 5D Change
rebote vino impulsado por las declaraciones de Trump, matizando que habra excepciones para ORI VARKIT ITRX EUROPE 06/30 58 1,05% 0,00% 4,20%
algum?s paises 5<.)hre los aranceles- reciprocz?s que entrara’r.\ en vigor a partir d'el préxi-m.o mes. Se é MARKIT ITRX EUR XOVER 06/30 306 2,52% -0,02% 0,54%
produjo una salida desde los actlvos' considerados refugio, CO.? los rreasuuesMcorrlglendo cz:n E ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 144 1,00% 0,12% 0,07%
fuerza. '8-9 pbs-en (loda !a curva. La tir del T'-'Note sube al. 4?.334, con el d.os afios en el 4.03%. 1= MARKIT ITRX EUR SUB FIN 06/30 110 2,34% -0,06% 7,54%
También contribuyé la inesperada aceleracion de la actividad empresarial en marzo. El PMI
Compuesto alcanza en marzo un maximo de tres meses en 53,5 (50,9 est.). El presidente de la Fed
de Atlanta, Rafael Bostic, estima que solo habra una bajada de tipos este afio a causa del impacto
arancelario sobre la inflacién. Hoy se publica el indice de Confianza del Consumidor que podria .
caer a 94 desde 98,2 de febrero. z Yrs Security Last Yim
! o 2 PGB 4 1/8 04/14/27 103,91 2,14%
Las bolsas p di dian la sesion con moderadas pérdidas (Euro Stoxx -0,15%) en medio & 6 PGB 0.475 10/18/30 89,04 2,61%
de la cautela por los aranceles de EE UU, y pese a la publicacién de unos indicadores de actividad u>J 10 PGB 3 06/15/35 97,63 3,27%
mejor de lo esperado. El PMI compuesto de la Eurozona mejora en marzo dos décimas a 50,4. En 8 2 SPGB 2 1/2 05/31/27 100,43 2,29%
Alemania se sitia en 50,9 vs. 50,4 anterior, y en Francia 47 desde 45,1 de febrero. El Cac francés 4 3 SPGB 2.4 05/31/28 99,80 2,46%
caia un 0,26% aproximandose a los 8.000 puntos; y el Ibex un 0,20% desde el maximo anual que E 5 SPGB 2.7 01/31/30 99,87 2,72%
marcaba el viernes. El Dax aleman cedia un 0,17%; el Mib italiano un 0,16%; y el Ftse britanico el w 10 SPGB 3.15 04/30/35 97,90 3,40%
0,15% con el PMI compuesto subiendo a 52 desde 50.5 de febrero. Pocos cambios en el mercado o 30 SPGB 4 10/31/54 97,66 4,13%
de deuda, que In? -se vieron'arrastrados Por los treasuries. El rendimiento del Bund repetia al Last YTD Change
2,77%, y los periféricos reducian 1 pb su prima. © o TURKEY CDS USD SR 5Y D14 3159 53
=il BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 183,9 -33
2 Pl PERU CDS USD SR 5Y D14 88,2 3
(CR=dll VIEX CDS USD SR 5Y D14 131,2 -10
==
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
= - = REP SM Equity 11,96 2,31% 16,22 10,88
Finantia Fixed Income Axes SLR SM Equity 71 9.15% 1269 707
ANE SM Equity 17,49 -1,74% 22,82 17,07
COL SM Equity 54 4,35% 6,54 4,93
NAME ccy MATURITY  Coupon (%) LastPx  Offer Yid (%) CABK SM Equity 7,302 39,46% 7,53 4,47
TEF SM Equity 4,255 8,08% 4,55 3,76
EUROPA CLNX SM Equity 32,52 6,59% 37,26 28,39
SAB SM Equity 2,76 47,04% 2,83 1,40
ELE SM Equity 23,3 12,18% 23,55 16,59
EGLPL 4 1/4 12/02/26 EUR  02/12/2026 4,250 100,75 3,78 FDR SM Equity 22,56 -4,08% 26,38 18,84
CRLPL 2 1/2 11/05/26 EUR  05/11/2026 2,500 99,85 4,16 AMS SM Equity 733 7,48% 75,40 54,70
GVOLT 5.2 11/18/27 EUR 18/11/2027 5,200 103,00 3,99 LOG SM Equity 28,42 -2,67% 30,62 24,60
EGLPL 7 1/4 06/12/28 EUR 12/06/2028 7,250 105,00 5,55 NTGY SM Equity 25,04 7,10% 25,78 19,65
GVOLT 4 11/10/28 EUR 10/11/2028 4,000 99,75 4,07 1AG SM Equity 3,442 -5,15% 4,41 1,83
RED SM Equity 17,82 8,00% 18,04 15,36
ENG SM Equity 12,9 9,51% 14,95 11,58
ITX SM Equity 47 -5,32% 56,34 41,82
GRF SM Equity 9,186 0,42% 11,35 7,71
PUIG SM Equity 16,1 -9,73% 27,78 16,10
AENA SM Equity 2164 9,63% 221,20 163,10
LATAM ROVI SM Equity 52,6 -16,44% 94,80 51,35
UNI SM Equity 1,738 36,42% 1,82 1,05
VALEBZ 3 3/4 07/08/30 USD  08/07/2030 3,750 92,88 5,31 MTS SM Equity 29,48 31,78% 32,15 18,45
PETBRA 6 1/2 07/03/33 USD  03/07/2033 6,500 101,31 6,29 MRL SM Equity 9,825 -3,30% 11,88 9,21
COLOM 7 1/2 02/02/34 USD  02/02/2034 7,500 99,90 7,51 FER SM Equity 40,98 0,94% 43,66 32,94
ECOPET 6 7/8 04/29/30 USD  29/04/2030 6,875 99,73 6,94 BBVA SM Equity 13,135 38,97% 13,59 8,46
ECOPET 5 3/8 06/26/26 USD  26/06/2026 5,375 #N/AN/A  #N/A N/A 6,502 45,64% 6,61 3,80
121,5 11,78% 132,30 104,60
54,15 11,79% 56,45 37,30
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio IBE SM Equity 14,24 7,07% 14,50 10,88
ACX SM Equity 1.3 19,58% 11,96 8,37
SCYR SM Equity 33 3,711% 3,77 291
Antonio Martinez BKT SM Equity 10,355 35,54% 10,85 6,60
antonio.martinez@finantia.com IDR SM Equity 26,68 56,21% 27,66 16,05
MAP SM Equity 2,862 17,07% 2,93 2,06
Este d ha sido realizado por Banco Finantia SA Sucursal en Espana (en adelante BFS) con fines meramente informativos y tiene por base informacién obtenida de fi iblic der id
prestigio y fiabilidad, no pr ie serunar 6n de il , directa o indirecta, o una oferta de venta o suscripcion de valores. BFS no garantiza que la referida informacion sea completa y exacta,
salvo la informacién sobre BFS y estd sujeta a bios en quie sin previo aviso. La politica de inversion del Grupo Banco Finantia, actuando por su cuenta o por cuenta de sus clientes, es totalmente
P i de lo ido en este El Grupo Banco Finantia puede tener posici 0 negoci quiera de los valores mobiliarios o instrumentos financieros a los que se refiere el presente
d directa o indir por cuenta prop:a o ajena, y también prestar o ser cand:dato a la prestacion de servicios bancarios a los i de valores o instr i dos en este d
Ademas, los valores, instr o en este d den no ser para todos los inversores. Los inversores deben tomar sus decisi de i i6 i en cuenta
sus objetivos especificos de i ion, su si ion fil a o su perf:l de nesgo procurandose el asesoramiento especifico y especializado que pueda ser necesario. El inversor debe tener en cuenta que la
evolucion pasada o los r histori de las il i nog la or futuros. BFS no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar

del uso de este informe o de su contenido. La autoridad supervisora competente es CNMV



