»Banco Finantia

El mercado rebota en vispera del “Dia de la Liberacion” etiquetado por Trump, quien sefialé que los
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aranceles entraran en vigor inmediatamente tras su anuncio. Un proyecto para desmontar el sistema Last  YTD Change 52 wk high 52 wk low
comercial global que Estaflos Unidos ayuc!é a construir tra.s el .deisastre econémicz? provocado. Por el DOW JONES INDUS. AVG 41.990 1,30% 45.074 37.612
proteccionismo de los .anos 30, al cohflderar que h? sido mJus.to para su pais. Los equme's se = S&P 500 INDEX 5633 4.23% 6.147 4.954
recuperaban en la confianza de reduccién de la incertidumbre, mientras que la deuda extendia su < '(2 NASDAQ COMPOSITE 17.450 9.64% 20.205 15.223
avance al persistir el temor del impacto sobre el crecimiento si se entra en una cadena de represalias ':: w B ot 70 - -
comerciales. El indice MSCI World subia un 0.56%, y hoy las bolsas asiaticas vienen con signo mixto. = § S&P/TSX COMPOSITE INDEX 25.033 1,23% 25.876 21.467
Suben las plazas chinas (Shanghai Composite +0.25%, Hang Seng +0.10%), mientras que Japon (Topix - : g S&P/BMV IPC 53.338 7,72% 58.299 48.770
0.50%), y Corea del Sur (Kospi -0.70%) retroceden. Los futuros de Europa y EE UU registran ligeras = BRAZIL IBOVESPA INDEX 131.147 9,03% 137.469 118.223
pérdidas (-0.20%) mostrando que no ha desaparecido la presién sobre los activos de riesgo. S&P/BVLPeruGeneral TRPEN 30.325 4,71% 31.121 27.196
Entrle los commodities, baja ligeramente (-0.3%) el Precio del petréleo tras el fuerte’ repunte de la Euro Stoxx 50 Pr 5.320 8,67% 5568 4.474
zlesmn antetlf)r. El crudo WT! .cotlza cerca de Io.s 71 ddlares, y eI’bjarnI tipo Brgn’t se sitta en los ?4.50. > FTSE 100 INDEX 8.635 5,65% 8.909 7794
oro también parece estabilizarse tras su reciente racha de maximos, y se sitda en los 3.117 délares (2]
la onza. 3 [l CAC 40 INDEX 7.876 6,72% 8.259 7.030
3 § DAX INDEX 22.540 13,21% 23.476 17.025
Volvian las compras a Wall Street en una sesion volatil y de transicion a la espera esta tarde de una % g IBEX 35 INDEX 13.297 14,68% 13.515 10.299
mayor claridad, tras semanas de amenaza e incertidumbre, en cuanto a la magnitud, paises y sectores w FTSE MIB INDEX 38.557 12,79% 39.826 30.653
sobre los que finalmente se impondran los aranceles “reciprocos”. Muchos inversores llegan al evento PSI 20 INDEX 6.951 8,99% 6.994 6.189
muy desapalancados, con una posicion muy neutral. Los indices Nasda S&P 500 rebotaban el
0.8‘7’% y (’)).38% respectivamemz tras regisrrar su peor trimestre desd: \;022. El Dow Jones de Last  YTD Change 1D Change 5D Change
industriales, menos castigado, cedia un ligero 0.03%. En el frente macro contintan apareciendo X MARKIT ITRX EUROPE 06/30 64 10,17% 0,09% 7,95%
débiles datos que refuerzan el temor a la estanflacion. El indice ISM manufacturero de marzo entré § MARKIT ITRX EUR XOVER 06/30 328 4,68% 0,13% 6,59%
en zona de contraccion al bajar 1,3 puntos hasta los 49 (49.5 est.), con los nuevos pedidos y los E ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 143 0,81% 0,05% -0,25%
indices de empleo profundizando su caida, mientras que el indice de precios pagados sube a su nivel B \VIARKIT ITRX EUR SUB FIN 06/30 119 6,33% -0,25% 7,90%
mas alto desde junio de 2022. Ademas, bajan en febrero las vacantes de empleo (JOLTS) a 7.568k
(7.658k est) desde los 7.762k revisados del mes anterior. El presidente de la Fed de Chicago, Austan
Goolsbee, advirtié sobre las negativas consecuencias de cualquier desaceleracién en el gasto de los
consumidores o de la inversiéon empresarial relacionada con los aranceles. La curva de los treasuries Yrs Security Last YTM
se aplava., conla tir.del T-Note al 4.19% (.-2 .pbs.), yel dp»s afios en el 3.90% (+2 pbs.).‘ L.a asoFi'acic’m del g 2 PGB 4 1/8 04/14/27 104,09 2,03%
automovil de Detroit, en el estado de Michigan, ha solicitado formalmente a la Administracién Trump ] 6 PGB 0.475 10/18/30 8953 2.52%
una "pausa" a los aranceles del automévil, mediante una carta enviada a los secretarios del Tesoro, 5 10 PGB 3 06/15/35 98’31 3’19%
Scott Bessent, y de Comercio, Howard Lutnick. Los lideres politicos de México y Canadd, Mark Carney B 2 SPGB 2 172 05/31/27 100’69 2’16“/
y Claudia Sheinbaum, mantuvieron ayer una conversacion para reforzar su relaciéon comercial y de 7] 4 27070
inversion, frente al tercer “socio menos fiable” del tratado T-MEC. z 3 SPGB 2.4 05/31/28 100,16 2,34%
E 5 SPGB 2.7 01/31/30 100,33 2,62%
Las bolsas europeas también cerraban en positivo (Euro Stoxx +1.37%) tras la publicacién de unos w 10 SPGB 3.15 04/30/35 98,62 3,31%
buenos datos macro que incrementan la esperanza de un nuevo recorte de tipos el dia 17 ] 30 SPGB 4 10/31/54 98,99 4,06%
(probabilidad del 77%). La inflacién se moder6 una décima en marzo al 2,2%. muy cerca del objetivo
del BCE, y la subyacente se reducia desde el 2.6% hasta el 2,4% (2.5% est.). Ademas, la tasa deparo Last  YTD Change
bajé hasta el 6,1% en febrero, un nuevo minimo historico. El Dax alemén se ha revalorizaba e 1,70%; [OY ) TURKEY CDS USD SR 5Y D14 316,8 54
el Mib italiano un 1,33%; y el Ibex rebotaba un 1,23% después de encadenar cuatro caidas, cerrando 4 E BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 185,3 -31
al filo de los 13.300 puntos. El Cac francés se anotaba el 1,10%; y el Ftse un 0,61%, con la actividad 8 § PERU CDS USD SR 5Y D14 89,1 4
manufacturera del Reino Unido (indice PMI 44.6) cayendo a su punto mds bajo desde octubre de 2023 “EJ =8 \IEX CDS USD SR 5Y D14 134,9 6
en plena recesion. Ganancias para la deuda europea, con el rendimiento del 10 afios reduciéndose 5- o=
7 pbs. El Bund se situa en el 2.68%.
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
= - = REP SM Equity 12,355 5,69% 16,22 10,88
Finantia Fixed Income Axes SLR SM Equity 691 -11,58% 12,69 6,75
ANE SM Equity 16,72 -6,07% 22,82 16,65
COL SM Equity 548 5,89% 6,54 4,93
MATURITY  Coupon (%) LastPx  Offer Yid (%) 7,28 39,04% 7,53 4,53
4,418 12,22% 4,55 3,76
EUROPA 33,55 9,96% 37,26 28,39
2,632 40,22% 2,83 1,40
24,65 18,68% 24,90 16,63
EGLPL 4 1/4 12/02/26 EUR  02/12/2026 4,250 100,75 3,78 21,6 -8,16% 26,38 18,84
CRLPL 2 1/2 11/05/26 EUR  05/11/2026 2,500 99,85 4,15 71,36 4,63% 75,40 54,70
GVOLT 5.2 11/18/27 EUR 18/11/2027 5,200 103,00 3,98 29,66 1,58% 30,62 24,60
EGLPL 7 1/4 06/12/28 EUR 12/06/2028 7,250 104,75 5,62 25,96 11,04% 25,96 19,70
GVOLT 4 11/10/28 EUR 10/11/2028 4,000 99,40 4,17 3,08 -15,13% 4,41 1,83
18,6 12,73% 18,75 15,36
13,31 12,99% 14,95 11,58
46,19 -6,95% 56,34 41,82
8,136 -11,06% 11,35 7,77
15,95 -10,57% 27,78 15,72
AENA SM Equity 218,8 10,84% 221,20 163,10
LATAM 51,45 -18,27% 94,80 50,45
1,746 37,05% 1,82 1,05
VALEBZ 3 3/4 07/08/30 USD  08/07/2030 3,750 93,24 5,23 26,97 20,56% 32,15 18,45
PETBRA 6 1/2 07/03/33 USD  03/07/2033 6,500 101,73 6,23 9,91 -2,46% 11,88 9,31
COLOM 7 1/2 02/02/34 USD  02/02/2034 7,500 100,20 7,47 41,72 2,76% 43,66 32,94
ECOPET 6 7/8 04/29/30 USD  29/04/2030 6,875 99,47 7,00 12,755 34,94% 13,59 8,46
ECOPET 5 3/8 06/26/26 USD  26/06/2026 5,375 #N/AN/A #N/A N/A 6,323 41,63% 6,66 3,80
121 11,32% 132,30 104,60
53,35 10,14% 56,45 37,30
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio 15,1 13,53% 15,20 10,88
ACX SM Equity 11 17,46% 11,96 8,37
SCYR SM Equity 3,218 1,13% 3,77 291
Antonio Martinez BKT SM Equity 10,225 33,84% 10,85 6,77
antonio.martinez@finantia.com IDR SM Equity 274 60,42% 27,66 16,05
MAP SM Equity 2,892 18,30% 2,93 2,06
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