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Los mercados tuvieron una sesidén de transicion, en espera de conocer los detalles finales de la
politica arancelaria estadounidense, desvelada desde Jardin de las Rosas de la Casa Blanca, y
sorprendiendo con una mayor agresividad a la prevista que aumenta el riesgo de recesién a nivel
mundial. Se trata de unos aranceles universales y reciprocos impuestos unilateralmente contra el
resto del mundo, con una base minima del 10%, siendo China el pais mas penalizado (+34% hasta el
54%). Taiwan, Suiza, Tailandia y Bangladesh enfrentaran entre un 30% y un 50%. India con un 26%; y
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24% para Japon. La UE estara sujeta a aranceles del 20%, Israel del 17%, Reino Unido al 10%; y se Last  YTD Change 52 wk high 52 wk low
vuelven a posponer de momento para los miembros del tratado de libre comercio (T-MEC) México y DOW JONES INDUS. AVG 42.225 -0,75% 45.074 37.612
Canadd. Estaran exentas las importaciones de cobre, madera, oro, productos farmacéuticos y EIPN S&P 500 INDEX 5.671 -3,58% 6.147 4.954
algunos minerales criticos. El arancel minimo del 10% entrard en vigor el sdbado dia 5, y la parte ,‘5 E NASDAQ COMPOSITE 17.601 -8,85% 20.205 15.223
adicional que afecta a cada nacién (“reciprocos”) comenzara a aplicarse el dia 9. El arancel del 25% j § S&P/TSX COMPOSITE INDEX 25.307 2,34% 25.876 21.467
sohre. .automéviles es efectivc? desde esta rr\isma madrugada. El shock inicial pr?hablemente sg vera L= sz.p/BMV IPC 53.801 8,66% 58.299 48.770
amplificado con las represalias de los paises afec(ados,» pese a.IaI advertencia dell secretano. del g = BRAZIL IBOVESPA INDEX 131.190 9,07% 137.469 118.223
Tesoro, Scott Bessent, de no escalar la guerra comercial. El ministro de Economia, Comercio e
Industria de Japdn, Yoji Muto, ya ha indicado que se reducirdn las inversiones en EE UU. La S&P/BVLPeruGeneral TRPEN 30.215 4,33% 31121 27.19
presidenta de la CE, Ursula von der Leyen, dijo que la UE tiene un "plan sélido" para responder.
Euro Stoxx 50 Pr 5.304 8,33% 5.568 4.474
Los futuros americanos y europeos se hunden (S&P 500 -2.7%, Nasdaq 100 -3.2%. Euro Stoxx -1.8%); Zn FTSE 100 INDEX 8.608 5,33% 8.909 7.794
y los activos refugio se disparan (oro 3.140 $/onza, T-Note 4.06%). Las bolsas asidticas registran ﬁ E CAC 40 INDEX 7.859 6,48% 8.259 7.030
importantes caidas (MSCI Asia Pacific -1.45%) con Japén a la cabeza. El Topix (-3.45%) cae a minimos 3 § DAX INDEX 22.391 12,47% 23.476 17.025
de ocho meses con un yen qug se aprec.:ia hasta 147.25 frente al dolar. El Hang.S.eng de Hong Kong % =8 |BEX 35 INDEX 13.350 15,14% 13515 10.299
recorta el }..6%, y el Shanghai Composn.e un 0.50% pese al buen dato de actividad en marz/o (.iel o = FTSE MIB INDEX 38.454 12,48% 39.826 30653
sector servicios (PMI 51,9 vs 51,5 previsto). El Kospi surcoreano retrocede el 0.80%; y el indice
S&P/ASX 200 de Australia un 0.94%. La balanza comercial del pais cae en febrero a minimos de 4 PS120 INDEX 6.958 9,11% 6.994 6.189
afios (AUD +2.970 millones) por el desplome de las exportaciones. Last  YTD Change 1D Change 5D Change
JORI VIARKIT ITRX EUROPE 06/30 64 10,60% -0,02% 5,38%
En el mercado de commodities, el precio del petréleo retomaba ayer su tendencia alcista con un é MARKIT ITRX EUR XOVER 06/30 329 4,87% 0,03% 4,16%
avance del 0.8%. Sin' embargo, hoy cae c.on fuerza (-2.3%) Por el temor al.im'pacto arancelario ?obre E ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 143 0,81% 0,00% 0,19%
la demanda energética. El cru([io. WTI baja hasta a los 70 délares, y gl barril tlpo.Brem/se aproxima a = MARKIT ITRX EUR SUB FIN 06/30 120 6,68% 0,14% 5,02%
los 73. El oro marca nuevos maximos, llegando a superar los 3.165 ddlares/onza intradia.
Wall Street extendia ayer el rebote tras los buenos datos de empleo mostrados en la encuesta ADP.
Las nominas del sector privado aumentaron en 155.000 en marzo, frente a los 120.000 previstos,
sugiriendo una demanda estable de trabajadores. El Dow Jones cerraba subiendo un 0.56% hasta las = Yrs Security Last YTM
42.225 unidades; el selectivo S&P 500 el 0.67% a 5.671 puntos; y el tecnolégico Nasdagq se anotaba el [} 2 PGB 4 1/8 04/14/127 104,09 2,02%
0.87% a 17.601 enteros. Los MAG7 sumaban el 0.99%, con Tesla mostrando una gran volatilidad tras & 6 PGB 0.475 10/18/30 89,47 2,53%
publicar unas entregas en el 1T por debajo de las previsiones (336.681 vs. 390.343 est.). Tras abrir “>1 10 PGB 3 06/15/35 98,05 3,22%
con una caida del 4% termind subiendo mas del 5.33%, que pierde en el mercado afterhours. Tras el 8 2 SPGB 2 1/2 05/31/27 100,65 2,18%
anuncio arancelario de Trump, los futuros se tifien de rojo (-2.5%) y los treasuries reducen su tir = 3 SPGB 2.4 05/31/28 100,11 2,36%
hasta minimos de cinco meses en un movimiento de flight to quality. El T-Note cotiza al 3.05% (-8 < 5 SPGB 2.7 01/31/30 100,23 2,65%
pbs.), y el dos afios en el 3.80% (-6 pbs.). El ddlar se deprecia frente a las principales monedas (DXY E 10 SPGB 3.15 04/30/35 08,37 3,34%
103.06 -1.2%), y supera las 1.0900 unidades frente al euro. o 30 SPGB 4 10/31/54 98,35 4,09%
Las principales bolsas europeas cerraban la sesién con niimeros rojos (Euro Stoxx -0.31%) con los Last YTD Change
inversores pendientes de conocer la estrategia arancelaria de Trump. EI Dax aleman, mds sensible . TURKEY CDS USD SR 5Y D14 3097 47
dada su orientacién al sector exterior, volvia a liderar los recortes perdiendo el 0,66. El Ftse britdnico
cedia un 0,30%; el Mib italiano un 0,27%; y el Cac francés un 0,22%. El selectivo espafiol se % E BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 185.2 -3
desmarcaba con un alza del 0.40% que le llevé a recuperar los 13.300 puntos, tras mejorar en los E f-4 PERU CDS USD SR 5Y D14 87,4 2
datos laborales de marzo. Hoy los futuros vienen con caidas cercanas al 2%. La deuda retrocedia = g MEX CDS USD SR 5Y D14 135,6 -6
borrando los avances del martes, con la curva subiendo 2-3 pbs. La rentabilidad del Bund cerraba en ™
el 272%. Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
= - = REP SM Equity 12,065 3,21% 16,22 10,88
Finantia Fixed Income Axes SLR SM Equity 6,88 -11,96% 12,69 6,75
ANE SM Equity 16,77 -5,79% 22,82 16,56
COL SM Equity 545 5,31% 6,54 4,93
MATURITY  Coupon (%) LastPx  Offer Yid (%) 73 39,42% 7,53 4,53
4,374 11,10% 4,55 3,76
EUROPA 33,5 9,80% 37,26 28,39
2,63 40,12% 2,83 1,40
24,86 19,69% 24,90 16,63
EGLPL 4 1/4 12/02/26 EUR  02/12/2026 4,250 100,75 3,77 21,5 -8,59% 26,38 18,84
CRLPL 2 1/2 11/05/26 EUR  05/11/2026 2,500 99,85 4,15 72,84 6,80% 75,40 54,70
GVOLT 5.2 11/18/27 EUR 18/11/2027 5,200 103,00 3,98 29,64 1,51% 30,62 24,60
EGLPL 7 1/4 06/12/28 EUR 12/06/2028 7,250 104,75 5,61 26,06 11,46% 26,08 19,70
GVOLT 4 11/10/28 EUR 10/11/2028 4,000 99,40 4,17 3,122 -13,97% 4,41 1,83
18,58 12,61% 18,75 15,36
13,26 12,56% 14,95 11,58
46,4 -6,53% 56,34 41,82
8,382 -8,37% 11,35 7,77
15,98 -10,40% 27,78 15,72
AENA SM Equity 222,6 12,77% 222,60 163,10
LATAM 50,5 -19,78% 94,80 50,25
1,755 37,76% 1,82 1,05
VALEBZ 3 3/4 07/08/30 USD  08/07/2030 3,750 93,05 5,28 26,64 19,09% 32,15 18,45
PETBRA 6 1/2 07/03/33 USD  03/07/2033 6,500 101,74 6,22 9,845 -3,10% 11,88 9,31
COLOM 7 1/2 02/02/34 USD  02/02/2034 7,500 100,28 7,45 42,32 4,24% 43,66 32,94
ECOPET 6 7/8 04/29/30 USD  29/04/2030 6,875 99,29 7,04 12,73 34,68% 13,59 8,46
ECOPET 5 3/8 06/26/26 USD  26/06/2026 5,375 #N/AN/A #N/A N/A 6,352 42,28% 6,66 3,80
121,4 11,68% 132,30 104,60
53,7 10,86% 56,45 37,30
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio 15,195 14,25% 15,25 10,88
ACX SM Equity 10,98 16,19% 11,96 8,37
SCYR SM Equity 3,226 1,38% 3,77 291
Antonio Martinez BKT SM Equity 10,255 34,23% 10,85 6,77
antonio.martinez@finantia.com IDR SM Equity 271 58,67% 27,66 16,05
MAP SM Equity 2,912 19,12% 2,93 2,06
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