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»Banco Finantia Daily Comment

La politica arancelaria aprobada el miércoles por el presidente Trump en el Liberation day, sorprendié a los
inversores por una dureza mayor de lo previsto, encendiendo los temores a una recesion global, ante la guerra
comercial que podria desencadenar. China respondia el viernes con un arancel del 34% a las importaciones

estadounidenses a partir del 10 de abril igualando las medidas reciprocas de Trump, suspende la compra de sorgo y Lisbon - Oporto - Madrid - Barcelona - Valencia - Londres - Nueva York - Miami - Malta
pollo, y limita la exportacion sobre tierras raras medianas y pesadas como el samario, el terbio, el disprosio, el

lutecio, el escandio o el gadolinio. La UE ya busca mercados alternativos abriendo nuevas rutas comerciales y flujos Markets (Fuent: loomberg) lunes, 7 de abril de 2025

de inversion en Asia Central, mientras Francia aboga por dar una respuesta "proporcionada” a Trump. El fabricante Last  YTD Change 52 wk high 52 wk low

britanico Jaguar Land Rover suspende en abril sus exportaciones a EEUU. En una guerra comercial no hay suma cero,
todas las partes pierden, y esto ya lo reflejan los mercados. El indice MSC/ World se desplomaba un 5.84%, y los
inversores se refugian en activos defensivos (flight-to-quality). Hoy las bolsas asiaticas extienden la liquidacién junto
a los futuros europeos y americanos (-3%). El indice regional MSCI Asia Pacific se hunde el 7.7%, con China a la
cabeza tras las contramedidas anunciadas. El Hang Seng cae un 10.74% (Alibaba -14.5%, Baidu -12.8%), y el
Shanghai Composite un 6.3%. con los sectores tecnoldgico, automotriz e industrial soportaron la peor parte de las
pérdidas. En Japon, el Topix recorta un 6.6% hasta minimos de agosto. El Kospi surcoreano, un 5%; y el indice

DOW JONES INDUS. AVG 38.315 -9,94% 45.074 37.612
S&P 500 INDEX 5.074 -13,73% 6.147 4.954
NASDAQ COMPOSITE 15.588 -19,28% 20.205 15.223
S&P/TSX COMPOSITE INDEX 23.193 -6,21% 25.876 21.467
S&P/BMV IPC 51.453 3,92% 58.299 48.770
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S&P/ASX 200 de Australia el 4,2%. BRAZIL IBOVESPA INDEX 127.256 5,80% 137.469 118.223
S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 28.158 2,77% 31.121 27.196
El indice CBR de materias primas perdia un 5% hasta niveles de diciembre ante la amenaza de los aranceles sobre el
consumo y el crecimiento econémico mundial. El petréleo se hundia un 8% alcanzando su precio mas bajo desde Euro Stoxx 50 Pr 4.878 -0,36% 5.568 4.474
” X s " - 59
mercod sotes. 1 rude T e s o s 650 d6aes, 9 f s o Bent o 103 G4 £ el rogiesn 0. g 100 INDEX 8.055 A,44% 8.909 7.7%4
mayor caida semanal desde septiembre de 2022. La onza de oro corrige hasta los 3.024 délares. ﬁ [l CAC 40 INDEX 7.275 -1,43% 8.259 7.030
8 § DAX INDEX 20.642 3,68% 23.476 17.025
Wall Street se hundia por segunda sesion consecutiva pese a la publicacién de sélidos datos en el mercado laboral [ |5EX 35 INDEX 12.422 7,13% 13.515 10.299
(NFP 228k vs 140k est.). Los indices registraron su mayor caida de dos dias desde marzo de 2020, al inicio de la a = FTSE MIB INDEX 34.649 1.35% 30.826 30,653
pandemia. El Dow Jones borraba 2.231 puntos (-5.50%) hasta los 38.314,86. El selectivo S&P 500 perdia cerca del . ” : .
6% a 5.074 puntos, recortando $ 5,4 billones (-10.81%) de capitalizacién en solo dos dias. EI Nasdag 100 se PSI 20 INDEX 6.636 4,05% 7.027 6.189
desplomaba el 6.1%, y acumula muna caida superior al 20% desde su maximo de febrero, entrando en un mercado Last YTD Change 1D Change 5D Change
bajista con una rapidez sélo comparable con la crisis de las puntocom en el 2000. El indice VIX de volatilidad se
disjparaba un 50.93‘3% cerrando en 705 45.31 puntos, a solo ochz puntos del méximo histérico de marzo de 2020. Los § m‘;’:‘ﬂ:;::g:l;rjip;(‘:\%foﬁﬂo 378; ;g’gi:ﬁ’ g’gs:/; ig'zz:ﬁ’
treasuries continuaron atrayendo capitales en busca de refugio. La tir del T-Note se situa por debajo del 4% (3.94% - < 4 ° 4 o ’ °
9 pbs.), con el dos afios al 3.53% (-15 pbs.). Los futuros ahora descuentan cuatro bajadas de un cuarto de punto este E ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 142 0,09% -0,50% -0,70%
afio, y la posibilidad (>50%) de una quinta. Powell, advirtié que el impacto econédmico provocado por los aranceles - MARKIT ITRX EUR SUB FIN 06/30 147 30,46% 0,12% 20,96%
podria ser mayor de lo esperado, reiterando la necesidad de mantener ancladas las expectativas de inflacién. La
actual crisis que viven los mercados tiene su origen en un shock de tipo fiscal provocado en EE UU, por lo que la
politica fiscal, y no la monetaria, seria la mejor receta para revertirla, como ya se anuncia en algunos paises
europeos. Trump inst6 a Powell para que la Fed baje los tipos de interés, e insistia que sus politicas econémicas
“nunca cambiaran”, cuando comienzan a oirse voces discordantes entre las filas republicanas (Rand Paul senador de = Yrs Security Last YTM
Kentucky, Ron Thilis de Carolina del Norte, Ted Cruz de Texas, Ron Johnson, de Wisconsin), y continta cayendo el [0} 2 PGB 4 1/8 04/14/27 104,34 1,88%
indice popular de aprobacién de Trump: 43% en abril, frente a 45% en marzo y 47% en enero. En una votacién del E 6 PGB 0.475 10/18/30 89,98 2,42%
Senado, cuatro republicanos (Collins, McConnell, Murkowski y Paul) se alinearon con los demdcratas para rechazar
los aranceles impupeslos a Can‘ada’. Elon Musk se desmarca de‘lla poll')tica arancelaria tras perder $600.080 millones, y usj 120 SPG;(;?I: ggg?gg 132’;2 2’32:;0
pide crear una zona de libre comercio sin aranceles entre EE.UU. y la UE. En el frente macro esta semana tendremos a 4 4 °
las actas del FOMC de marzo el miércoles; el jueves el dato de inflacién de marzo, que podria moderarse dos 4 3 SPGB 2.4 05/31/28 100,51 2,23%
décimas al 2.6% (3% la subyacente), al no recoger aun los efectos i i de los nuevos y el viernes E 5 SPGB 2.7 01/31/30 100,78 2,52%
el indice de confianza de la Universidad de Michigan. También comienza la temporada de resultados del 1T con los w 10 SPGB 3.15 04/30/35 98,97 3,27%
grandes bancos. g 30 SPGB 4 10/31/54 98,79 4,07%
Las bolsas europeas despedian también la semana con fuertes pérdidas (Euro Stoxx -4.60%), con la banca marcando Last YTD Change
su mayor caida desde marzo de 2020, en pleno estallido del Covid. EI Mib italiano (6.53% / -10.56% sem.), y el Ibex
espaﬁ;l (-5.83% / -6.67% sem) Iider;ron ZI dada su mayor "( a este/ sector, en me]tyii‘; de un (ON7] TURKEY CDS USD SR 5Y D14 347.5 85
reajuste de las expectativas de bajadas de tipos. EI Dax aleman recortaba un 4.95%, y el Cac francés un 4.26%, % E BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 2003 -16
dejéndose ambos un 8.10% en el computo semanal. Y el Ftse britdnico retrocedia un 4.95% (-6.97% sem.). La @ § PERU CDS USD SR 5Y D14 103,5 18
busqueda de refugio, y la expectativa de mayores recortes continta impulsado un rally de la deuda, La rentabilidad “EJ -4l \VIEX CDS USD SR 5Y D14 149,5 8
del Bund se reducia 8 pbs. hasta el 2.57%. Hoy se publica el indice Sentix de confianza del consumidor de abril se w =
espera que caiga a -9 desde -2.9 anterior.
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
- - - REP SM Equity 10,785 -7,74% 16,19 10,60
Finantia Fixed Income Axes 668 14,52% 12,69 6.64
16,06 -9,78% 22,82 15,98
541 4,54% 6,54 4,93
MATURITY  Coupon (%) Last Px Offer Yid (%) 6,25 19,37% 7,53 4,53
4,302 9,27% 4,55 3,76
EUROPA 33,88 11,05% 37,26 28,39
2,305 22,80% 2,83 1,40
24,45 17,72% 25,83 16,74
EGLPL 4 1/4 12/02/26 EUR 02/12/2026 4,250 100,75 3,77 19,39 -17,56% 26,38 18,81
CRLPL 2 1/2 11/05/26 EUR 05/11/2026 2,500 99,80 4,19 67,24 -1,41% 75,40 54,70
GVOLT 5.2 11/18/27 EUR 18/11/2027 5,200 103,00 3,98 28,12 -3,70% 30,62 24,60
EGLPL 7 1/4 06/12/28 EUR 12/06/2028 7,250 104,75 5,61 25,26 8,04% 26,28 19,70
GVOLT 4 11/10/28 EUR 10/11/2028 4,000 99,40 4,17 2,805 -22,71% 4,41 1,83
18,8 13,94% 19,51 15,37
13,31 12,99% 14,95 11,58
44,64 -10,07% 56,34 41,82
8,116 -11,28% 11,35 7,77
15,065 -15,53% 27,78 14,71
AENA SM Equity 216 9,42% 226,20 163,10
LATAM 49,04 -22,10% 94,80 48,28
1,507 18,29% 1,82 1,05
VALEBZ 3 3/4 07/08/30 usD 08/07/2030 3,750 92,50 541 22,75 1,70% 32,15 18,45
PETBRA 6 1/2 07/03/33 usD 03/07/2033 6,500 101,30 6,29 9,09 -10,53% 11,88 9,04
COLOM 7 1/2 02/02/34 usD 02/02/2034 7,500 98,78 7,69 39,34 -3,10% 43,66 32,94
ECOPET 6 7/8 04/29/30 usD 29/04/2030 6,875 98,23 7,30 11,36 20,19% 13,59 8,46
ECOPET 5 3/8 06/26/26 usD 26/06/2026 5,375 #N/AN/A #N/A N/A 5,494 23,06% 6,66 3,80
114,8 5,61% 132,30 104,60
49,54 2,27% 56,45 37,30
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio 15,12 13,68% 15,95 10,88
ACX SM Equity 9,275 -1,85% 11,96 8,37
SCYR SM Equity 2,922 -8,17% 3,77 2,89
Antonio Martinez BKT SM Equity 8,862 15,99% 10,85 6,77
antonio.martinez@finanti IDR SM Equity 26,5 55,15% 28,94 16,05
MAP SM Equity 2,746 12,33% 2,93 2,06
Este d ha sido realizado por Banco Finantia SA Sucursal en Espana (en adelante BFS) con fines meramente informativos y tiene por base informacién obtenida de fi iblic der id
prestigio y fiabilic no pi ie serunar 6n de il , directa o indirecta, o una oferta de venta o suscripcion de valores. BFS no garantiza que la referida informacién sea completa y exacta,
salvo la informacion sobre BFS y estd sujeta a bios en i sin previo aviso. La polmca de inversion del Grupo Banco Finantia, actuando por su cuenta o por cuenta de sus clientes, es totalmente
P i de lo ido en este El Grupo Banco Finantia puede tener posici i quiera de los valores mobiliarios o instrumentos financieros a Ios que se refiere el presente
d directa o indir por cuenta prop:a o ajena, y también prestar o ser cand:dato ala prestac:on de servicios bancarios a los emisores de valores o instr dos en este d
Ademads, los valores, instr o en este P no ser para todos los inversores. Los inversores deben tomar sus decisi de il i6 i en cuenta
sus objetivos especificos de i ion, su si ion fil a o su perfil de riesgo, procurdndose el asesoramit especifico y especializado que pueda ser necesario. El inversor debe tener en cuenta que la

evolucion pasada o los resultados historicos de las inversiones no garantizan la evolucién o resultados futuros. BFS no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar
del uso de este informe o de su contenido. La autoridad supervisora competente es CNMV



