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Destaques de 2006

v' A Aracruz é Unica do setor no mundo escolhida para o indice Dow Jones de
Sustentabilidade (DJSI World 2007) e participa novamente do indice de
| MERCADO DE CELULOSE Sustentabilidade Empresarial da Bovespa.

pRODUng E VENDAS W8 v A obtencdo do grau de investimento em moeda estrangeira pelas trés principais
agéncias de rating: Fitch, Moody's e Standard & Poors.
v" Volumes recordes de producdo de celulose (3,1 milhdes t) e de vendas (3,0
milhes t), 11% e 16% acima do ano anterior, respectivamente.
v' Receita liquida recorde de R$ 3,7 bilhdes, 12% maior que em 2005. EBITDA
0,

ajustado recorde de R$ 1.748,4 milhdes, 7% maior que 2005.
‘ v' Divida bruta da Aracruz, incluindo 50% da Veracel, de R$ 3.557 milhdes,
representa 2 vezes o EBITDA ajustado anual (2,5 vezes em 2005). O prazo médio
do endividamento fica em 60 meses, comparado a 40 meses no final de 2005.

v’ A Veracel no 1° ano de producdo a plena capacidade mostra performance 8%
‘ acima da capacidade nominal, total de 975.000 t (50% Aracruz).

a2 el (LY St el v’ As agBes da Aracruz — ARCZ6 — valorizaram-se 41%, 8 p.p. acima do Ibovespa;

Denys Ferrez & André Gongalves no ano, a liquidez média diaria é de US$ 26 milhdes, 78% maior que em 2005
(NYSE e Bovespa).

COMENTARIO DO CFO

invest@aracruz.com.br
Teleconferéncia (em inglés): 10/Jan/2007, as Destaques do quarto trimestre de 2006

13:00h (Brasilia). Para participar, disque:
(+1-973) 935-8893

v Lucro liquido totaliza R$ 291,9 milhdes, equivalentes a R$ 0,28 por acéo, 65%
maior que no 4T05. EBITDA ajustado recorde de R$468,7 milhdes, 13% acima do

Cadigo: Aracruz ou 7947358 4T05 e 3% do 3TO06.
Teleconferéncia disponivel no site: v' Recorde de volume de vendas, 806.000 t, 4% e 8% maiores que no 4705 e no
www.aracruz.com.br/ri 3T06, respectivamente.
| _ : 4TO6  4T06 Doze meses
Aracruz - Resumo Unidade A;gé ?;(;gé z;g; VS, VS, 2006 2005
3T06  4T05
Receita liquida R$ milhdes 984,5 938,2 900,5 5% 9%  3.6554  3.257,5
EBITDA! ajustado (incluindo Veracel) R$ milhdes 468,7 4545 4144 3% 13% 17484 16304
Margem EBITDA! ajustada (incluindo Veracel) percentual 476%  484%  46,0% (1p.p.) 2p.p. 47,8% 50,0%
Lucro liquido R$ milhdes 2919 277,0 177,2 5% 65% 1.146,9 1.167,9
Lucro liquido por acéo R$ / acdo 0,28 0,27 0,17 5% 65% 1,11 1,13
Vendas de celulose 2 (1000 t) 806 747 777 8% 4% 3.021 2.605
Vendas de papel (10001) 13 15 12 (12%) 10% 55 55
Producéo de celulose (incluindo Veracel) (1000 t) 791 753 759 5% 4% 3.104 2.786
Divida liquida Remihdes 14165 1501,8 17422  (6%) (19%) -
Divida liquida (incluindo Veracel) REmilhdes 23120 24100 2.6740  (4%) (14%) -

(1) Ajustado por outros langamentos estritamente contabeis e incluindo 50% do EBITDA da Veracel (veja reconciliagdo na pagina 23). @) Vendas da Aracruz mais
50% das vendas diretas da Veracel para empresas ndo afiliadas (veja detalhamento na pagina 5).

ATENCAO: A partir do quarto trimestre de 2005, as informages operacionais e financeiras da Aracruz (Bovespa: ARCZ6)
aqui apresentadas com base em nimeros consolidados e em reais, conforme principios contabeis adotados no Brasil,
deixam de incluir a consolidagdo proporcional de 50% da Veracel, exceto onde de outra forma indicado. Os resultados da
Veracel passaram a ser contabilizados via equivaléncia patrimonial.
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"Durante 2006, a producdo de celulose estabeleceu um novo recorde, 3,1 milhdes de toneladas, 11%
acima do ano de 2005; como resultado dos ganhos de produtividade nas Unidades Barra do Riacho
e Guaiba e do primeiro ano completo em que a companhia se beneficiou do volume produzido pela
Veracel, que foi inaugurada em maio de 2005 e na qual a Aracruz possui 50% de participacdo. Vale
destacar a performance da Veracel, que produziu um volume 8% acima da sua capacidade nominal,
totalizando 975.000 t em 2006 (50% pertencentes a Aracruz) e apresentou 0 menor custo caixa de
producéo do mundo.

O volume de vendas de 3,0 milhdes de toneladas projetado no inicio do ano foi atingido,
estabelecendo um novo recorde, 16% acima do volume vendido em 2005.

O precgo liquido em dodlares da celulose 8% superior ao de 2005 e o maior volume vendido
possibilitaram mais um recorde de receita liquida, 12% maior que 2005, apesar do impacto negativo
da valorizacdo do real. O custo do produto vendido por tonelada aumentou 7% em funcdo do maior
volume de celulose transferido da Veracel (que € compensado pela equivaléncia patrimonial) e do
maior custo com insumos e transporte, basicamente em razdo do aumento do pre¢o do petrdleo;
parcialmente compensados pelo impacto da valorizagdo do real. Mais uma vez, a estratégia da
companhia, que exporta quase a totalidade de sua producgéo, de protecao dos efeitos da valorizacéo
cambial mostrou-se acertada, gerando um resultado positivo de R$ 193 milhdes (R$ 77 milhdes em
2005) - registrado nas receitas financeiras — um beneficio de aproximadamente R$ 62/t, com base
no volume de celulose produzido em 2006. As despesas administrativas quando comparadas com
2005 sofreram o impacto dos desembolsos com publicidade, que deverdo se reduzir no ano de 2007.
Ja o impacto contabil do crédito com variagdo cambial no resultado foi R$ 162 milhdes inferior ao ano
de 2005.

Como resultado dos fatores acima descritos, o lucro liquido de 2006 foi de R$ 1,1 bilhdo, ou R$ 1,11
por acdo, em linha com o ano anterior. O EBITDA ajustado de 2006 foi de R$ 1.748 milhdes, 7%
acima do ano anterior, representando um margem de 48%.

O gerenciamento dos passivos financeiros contribuiu para uma melhora na percepcao de risco da
companhia. A Aracruz obteve o grau de investimento em moeda estrangeira da Fitch (BBB) e da
Moody’s (Baa3) no inicio do ano de 2006, adicionalmente ao que ja havia sido recebido da Standard
& Poor's (BBB-) ao final de 2005 e ao grau de investimento em moeda local ja obtido destas trés
agéncias de rating alguns anos antes. O prazo médio de amortizagdo da divida bruta, incluindo 50%
da divida da Veracel, foi alongado para 60 meses (era de 40 meses ao final de 2005), enquanto que
0 spread acima da LIBOR foi reduzido, de 110 para 70 pontos-base. As emissdes com base no
programa de securitizacdo de exportacdes foram liquidadas antecipadamente. A divida bruta e a
liquida representaram, respectivamente, 2 vezes e 1,3 vezes o EBITDA ajustado de 2006.

Durante 0 ano, a companhia declarou juros sobre o capital proprio, em antecipa¢do ao dividendo
anual relativo ao exercicio de 2006, num total de R$ 318 milhdes (R$ 321 milhdes em 2005);
adicionalmente, a administracdo esta propondo o pagamento de dividendos no valor de R$ 167
milhdes (R$ 150 milhdes com base no ano fiscal de 2005), sujeito a aprovagdo em Assembléia Geral
a se realizar até 30 abril de 2007, o que totalizara R$ 485 milhGes relativos ao exercicio de 2006 (R$
471 milhGes para o exercicio de 2005).

Pelo segundo ano consecutivo, a Aracruz foi escolhida para integrar o indice Dow Jones de
Sustentabilidade (DJSI Global 2007); competindo no setor de papel e produtos florestais e obtendo
distingdo em todas as dimensdes avaliadas (econémica, social e ambiental), sendo a Unica empresa
a representar o setor na edicio 2006/2007. A companhia também faz parte novamente do indice de
Sustentabilidade Empresarial da Bovespa (ISE). Esses reconhecimentos do nosso compromisso com
o futuro servem de grande estimulo para o processo mais amplo da Aracruz em relagdo a
sustentabilidade.

De acordo com as exigéncias da secdo 404 da legislacdo norte-americana Sarbanes-Oxley e com
base nos critérios determinados pelos 6rgaos reguladores, avaliamos a efetividade do ambiente de
2
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controles internos da Companhia. Nenhuma deficiéncia material foi identificada e a administracdo
concluiu pela efetividade do seu ambiente de controles internos existente em 31 de dezembro de
2006. A certificacdo da administracdo foi auditada pelos auditores independentes da Companhia.

Em relacdo ao 4706, seguindo o comportamento de anos anteriores, o volume de vendas foi 0 mais
alto do ano, com 806.000 toneladas de celulose vendidas, 8% superior ao 3T06 e um novo recorde, 0
que respondeu pelo aumento da receita liquida. O custo caixa de produgdo apresentou reducédo de
6%, apos o efeitos da parada para manutencdo na Unidade Barra do Riacho ocorrida no trimestre
anterior. As despesas administrativas, conforme indicado no trimestre anterior, apresentaram
reducdo (10% em relacdo ao 3T06) e outras despesas operacionais se beneficiaram da venda de
créditos de ICMS. Durante o trimestre, o resultado da protecdo do fluxo de caixa foi de R$ 28 milhdes
e a provisdo de IR e CSL aumentou, contribuindo para isto o impacto da variagdo cambial e maior
resultado do hedge.

Conseqtientemente, o lucro liquido do 4T06 foi de R$ 292 milhdes, ou R$ 0,28 por acdo, 5% superior
ao do 3T06; e o0 EBITDA ajustado totalizou R$ 469 milhdes, um novo recorde, 3% acima do 3T06."

Isac Zagury - CFO

Apesar da leve desaceleracdo da economia global no quarto trimestre, 0 ambiente se manteve
positivo para a industria de celulose e papel.

No quarto trimestre, as empresas lideres do mercado deram continuidade a reestruturacdo do
segmento de papéis de imprimir e escrever por meio de fusdes e aquisicdes e do fechamento de
fabricas. Até o final do ano, estima-se que aproximadamente 1,5 milhdo de toneladas tenham
deixado de ser produzidas na Europa e na América do Norte em fungdo do fechamento de fabricas.
Os pedidos em carteira para papéis revestidos e ndo-revestidos melhoraram na Europa Ocidental,
3,5% e 5,2%, respectivamente, até meados de dezembro. Na América do Norte, 0 més de
dezembro foi bastante ativo no segmento de papéis ndo-revestidos, em comparacdo ao ano
anterior. Na Asia, a producdo de papel continua firme, e espera-se que mais de 2,0 milhdes de
toneladas de capacidade adicional de papel, revestido e ndo-revestido, cheguem ao mercado em
2007. Em relacdo ao mercado de papéis sanitarios (tissue), 0 consumo na América do Norte se
manteve nos patamares do trimestre anterior, com uma utilizacdo da capacidade de 92% e um
discreto aumento de preco (0,5%).

O aperto do mercado de celulose verificado no quarto trimestre deveu-se a fatores ligados tanto a
oferta quanto a demanda. A reducdo na oferta decorreu do fechamento de fabricas néo-
competitivas, da escassez de cavacos de madeira para a producdo de celulose, principalmente na
América do Norte, de paradas programadas de manutencao e da restricdo de producdo em algumas
fabricas. Esses fatores foram parcialmente compensados pelo inicio de produgdo, com aumento
gradual, de novas capacidades no Chile, e pela oferta, ao mercado, de celulose produzida por
fabricantes integrados de papel. No lado da demanda, a média diaria de embarques em outubro e
novembro de 2006, que atingiu 105.991 t, superou 0 mesmo periodo de 2005 em 2.519t ou 2,6%.
Estima-se que o total de celulose de mercado consumido em 2006 chegue a 48,5 milhdes de
toneladas, um acrescimo de 4% em relagéo a 2005.

A disponibilidade de celulose de mercado na cadeia de distribuicdo continua limitada. No final de
novembro, 0s estoques em poder dos produtores correspondiam a 29 dias de oferta (4 dias abaixo
do nivel verificado no mesmo periodo do ano anterior), 0 que esta proximo do limite inferior do
intervalo normal de flutuacdo. Do lado dos consumidores de celulose de mercado, 0s estoques se
mantiveram em nivel historicamente baixo. Na Europa, a disponibilidade de celulose de fibra curta
em poder dos produtores de papel correspondia a 26 dias de oferta, em novembro.
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World Chemical Market Pulp Producer Stocks
Days of supply

European Hardwood Market Pulp Consumer Stocks
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Em virtude de suas caracteristicas, a fibra de eucalipto é a predileta de produtores de papel dos

mais diversos segmentos, explicando assim o crescimento de sua demanda acima da média do
mercado nos ultimos anos.

World Eucalyptus Demand
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Fonte: Aracruz & PPPC

No préximos meses, a relacdo entre oferta e demanda de celulose de mercado provavelmente
continuara apertada. A oferta pode ser afetada por novos fechamentos de fabricas, paradas de
manutengdo programada e escassez de cavacos de madeira para produgéo de celulose, o que pode
neutralizar o aumento, mais lento que o esperado, da producéo das novas fabricas inauguradas na
América do Sul. J& a demanda deve seguir seu comportamento sazonal.

A producéo de celulose da Aracruz no 4T06, excluindo a participacdo na Veracel, atingiu 667.000
toneladas, comparada a 622.000 toneladas no terceiro trimestre de 2006 e a 642.000 toneladas no
mesmo periodo do ano anterior.

No quarto trimestre, a Veracel (50% controlada pela Aracruz) produziu 247.000 toneladas de celulose,
das quais 109.000 toneladas foram vendidas para a Aracruz.
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Volume de Produgéo

(000 t) 3104
701 2.786 —
759 753 (ZI? 488
_— —— - | £97 ——=nll
17 131 124
N————1 L Sy
2.552 2.616
642 622 667
- — —
4105 3106 4706 2005 2006
[C] Produgao Aracruz (] 50% da Produgéo da Veracel

Na Unidade Guaiba (RS), a producdo de papel alcancou 13.000 toneladas no trimestre, que
representou o consumo de 10.000 toneladas da celulose ali produzida. Os estoques de papel
atingiram 1.000 toneladas, e as vendas do produto, 13.000 toneladas.

As vendas de celulose da Aracruz no 4706 somaram 806.000 toneladas, das quais 688.000
produzidas internamente, nas Unidades Barra do Riacho e Guaiba; 116.000 toneladas de celulose
produzidas pela Veracel e revendidas pela Aracruz no mercado; e 2.000 toneladas referentes a 50%
das vendas diretas efetuadas pela Veracel. O total vendido no 4T06 foi 4% maior que no mesmo
trimestre do ano anterior e 8% maior quando comparado ao 3T06.

Volume de Vendas

(1.0001) 3.021
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[ Vendas da Aracruz [] 50% Vendas diretas da Veracel

Os estoques foram de 423.000 toneladas ao final de dezembro, comparados com 461.000 toneladas
ao final de setembro, representando 49 dias de producdo. O nivel de estoques na Veracel
representou um adicional de trés dias de producéo para a Aracruz ao final de dezembro de 2006.
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Distribui¢do de vendas de 4T06 vs. 4T06 vs. e
celulose por regiéo 4706 3T06 4705 3T06 4705
Europa 39% 36% 38% 3p.p. 1p.p. 39%
América do Norte 34% 34% 320 . 2p.p. 34%
Asia 24% 27% 29% -3p.p. -5 p.p. 25%
Brasil 2% 2% 1% - 1p.p. 2%
América Latina(*) 1% 1% . . 1pp. .

Nota: (*) Excluindo Brasil.

Preco lista de celulose

) Mar. Abr. Mai. Jun. Jul. Ago. Set. Out. Nov. Dez
por regido (US$/t) - 2006

Europa 620 620 640 640 660 660 660 660 680 680
Asia 560 590 590 610 610 630 630 630 650 650

Preco Lista de celulose por regido (US$/t) - 2006
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A receita operacional liquida foi de R$ 984,5 milhGes, R$ 84,0 milhdes e R$ 46,3 milhdes
superior a do mesmo periodo de 2005 e a do terceiro trimestre de 2006, respectivamente.

A receita operacional liquida de papel foi de R$ 26,2 milhdes, comparada a R$ 23,7 milhdes no
mesmo periodo do ano anterior e a R$ 28,8 milhdes no terceiro trimestre de 2006.

A receita operacional liquida de celulose foi de R$ 958,3 milhGes, comparada a R$ 876,8
milhdes no mesmo periodo do ano anterior. O acréscimo é resultante, principalmente, do volume
de vendas 4% maior e do maior preco do produto em dolares em 11%, parcialmente reduzidos
pelo efeito da valorizagdo cambial. Quando comparada aos R$ 909,4 milhdes do terceiro trimestre
de 2006, representou um aumento de R$ 48,9 milhdes, em razdo do aumento de 8% no volume
vendido, parcialmente compensado pelo menor preco em reais (devido a valorizacdo do cambio e
a reducdo por performance registrada em dezembro).
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O custo dos produtos vendidos alcangou R$ 592,7 milhdes, comparado a R$ 555,3 milhdes no
mesmo periodo do ano anterior, devido ao aumento de volume vendido em 4% e do custo caixa de
producdo. Em relacdo ao terceiro trimestre de 2006 (R$ 563,1 milhdes), também houve um
aumento, principalmente em fung&o do maior volume vendido, compensado pela redugdo do custo
caixa de producdo (ver andlise abaixo).

Custo dos produtos vendidos 4706 3T06 4705
Celulose produzida 66,9% 64,1% 65,0%
Celulose comprada 15,1% 17,2% 17,2%
Frete seguros e outros 14,8% 15,2% 14,5%
Papel produzido 3,2% 3,5% 3,3%

Nota: Celulose comprada refere-se a celulose produzida originalmente pela Veracel, transferida para a Aracruz e por esta
revendida a seus clientes finais.

O custo de producdo de celulose da Aracruz foi de R$ 573/t no trimestre, comparado a R$ 562/t
no mesmo periodo do ano anterior e R$ 595/t no terceiro trimestre de 2006. O custo caixa de
producdo da Aracruz, consideradas, em conjunto, as Unidades Barra do Riacho e Guaiba (sem
depreciacdo e exaustdo), foi de R$ 410/t no 4T06, comparado a R$ 399/t no mesmo periodo de
2005 e R$ 436/t no 3° trimestre de 2006, conforme apresentado a seguir. Quando considerada a
Veracel, o custo caixa de producédo no 4T06 ficou em R$401/t.

Nota: A informagdo fornecida no paragrafo acima ndo inclui o resultado do ganho com as operacfes de hedge
contra a valorizacao do real.

Custo caixa de producdo da Aracruz - (R$/t) 3706 4T06
Unidades Barra do Riacho e Guaiba, incluindo 50% da Veracel 416 401
Custo caixa de producdo (Unidades Barra do Riacho e Guaiba) - 4706 vs 3T06 R$/t
3°tri 2006 436
Maior custo com madeira - principalmente transporte 10
Maiores despesas com pessoal - ajuste no bonus anual e abono salarial 8
Menor custo com manutencéo (27)
Diluicdo do custo fixo - maior volume apos a parada para manutengdo na UBR (8)
Matéria-prima - menor consumo especifico e prego 9)
Efeito cambial 1)
Outros 1
4°tri 2006 410

Nota; 1) Os nimeros acima nao incluem informag8es da Veracel. 2) Veja reconciliagdo na pagina 22.
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Custo caixa de producdo (Unidades Barra do Riacho e Guaiba) - 4T06 vs 4T05 R$/t
4° tri 2005 399
Efeito cambial 4)
Custo com madeira - principalmente transporte 13
Maiores custos com matéria-prima 7
Maior despesa com pessoal 4
Menores custos com manutencdo (3)
Maior dilui¢&o de custos fixos - maior volume produzido (5)
Outros (1)
4° tri 2006 410

Nota: 1) Os numeros acima nao incluem informacdes da Veracel. 2) Veja reconciliagdo na pagina 22.

Taxa de cambio (R$ / US$) 4706 3706 4705 4T06 vs. 3706 4T06 vs. 4705
Fim do periodo 2,1380 2,1742 2,3407 -1,7% -8,7%
Média do periodo 2,1520 2,1709 2,2520 -0,9% -4,4%

Fonte: Banco Central do Brasil, PTAX800.

As despesas comerciais totalizaram R$ 39,1 milhdes, R$ 1,9 milhdo menores que no mesmo
periodo de 2005, devido a valorizacdo do real em face do dolar (taxa média) parcialmente
compensadas pelo maior volume de vendas. Em relacdo ao terceiro trimestre de 2006, 0 montante
foi levemente superior, uma vez que o efeito do maior volume vendido foi parcialmente
compensado por menor despesa nos terminais.

As despesas administrativas totalizaram R$ 37,1 milhdes, R$ 11,8 milhdes maiores que no
mesmo periodo de 2005, devido principalmente a despesas relacionadas a publicidade. Quando
comparado com o 3T06 houve uma reducdo de R$ 4,6 milhdes de despesas nao-recorrentes.

As outras despesas operacionais totalizaram R$ 27,4 milhdes, R$ 11,5 milhdes menores que as
do mesmo periodo do ano anterior e as do 3T06, principalmente em virtude da reversdao de
provisdo em funcéo da venda de créditos de ICMS nesse trimestre.

As receitas financeiras liquidas, incluindo variagdes monetérias e cambiais, totalizaram R$ 35,6
milhdes, comparadas a despesas financeiras liquidas de R$ 137,5 milhdes no mesmo periodo de
2005 e de R$ 4,5 milhdes no 3T06. A melhora deve-se principalmente aos impactos positivos da
variacdo cambial e a melhores resultados de operagdes com derivativos.

As tabelas a seguir demonstram a abertura das despesas financeiras liquidas e, em separado, 0s
efeitos das variagBes monetérias e cambiais:

(R$ milhdes) 4T06 3T06 4T05
Despesas financeiras (exceto variacdes cambiais/monetarias e derivativos) 65,3 83,3 74,0
Juros sobre empréstimos e financiamentos 48,0 52,2 56,9
Diversos (CPMF, juros sobre provisdes para contingéncias fiscais e outros) 17,3 31,1 17,1
Receitas financeiras — inclui resultado do hedge 751 86,4 435
Total de despesas (receitas) financeiras liquidas (9,8) (3,1) 30,5
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VariacGes monetéarias e cambiais - (receitas) / despesas

Origem (R$ milhdes) 4706  3T06 4705
Disponibilidades e recursos equivalentes 2,7 (1,6) (5,3
Contas a receber 8,6 (2,1) (22,4)
Empréstimos e financiamentos (36,2) 10,3 131,6
Outras (inclui fornecedores) 0,9) 1,0 3,1
Total (25,8) 7,6 107,0

A despesa com juros sobre empréstimos e financiamentos, de R$ 48 milhdes, foi menor que a
do mesmo periodo do ano anterior, devido a menor saldo medio da divida e a menor taxa de juros.
Quando comparado com o0 3T06, a diferenca deveu-se ao menor saldo médio da divida.

As receitas financeiras no 4706 foram R$ 11,3 milhdes menores que no 3T06, devido ao menor
montante de juros (Selic) sobre créditos tributarios, de R$ 14,3 milhdes, parcialmente compensado
por um melhor resultado nas operacdes de hedge. Em relagdo ao 4T05 a principal razéo para o
aumento foi o resultado das operacdes de hedge.

No 4° trimestre, a receita com variagdes monetarias e cambiais, de R$ 25,8 milhdes, foi melhor
que a despesa de R$ 107,0 milhdes do mesmo periodo de 2005 em razédo da valorizacdo do real
em 1,7% no 4T06, contra uma deprecia¢do de 5,3% no 4T05. Quando comparada com o 3T06 foi
melhor uma vez que houve depreciacao de 0,5% nesse periodo.

Ao final do trimestre, a companhia manteve a protecdo da exposicdo do fluxo de caixa contra a
valorizacdo do real, com uma posicéo vendida em dolares na BM&F equivalente a US$ 289 milhdes, ou
aproximadamente 5 meses de exposi¢do do fluxo de caixa. Os resultados do hedge séo reconhecidos
como receita financeira.

O resultado da operacdo de hedge (contratos de dolar futuro) acumulado no ano, até 0 més de dezembro,
representou um ganho de cerca de R$ 193 milhGes, e seria equivalente a aproximadamente R$ 62 /t, se
dividido pelo volume produzido, de 3,1 milhdes de toneladas (incluindo Veracel). E importante destacar
que este resultado ndo é garantia de performance futura.

R$403/ R$62/t
T ==
l —~
p Custo caixa ap6s 0 ganho
com hedge
_
Custo caixa de produgdode ~ Ganho acumulado em 2006
2006, incluindo Veracel e com operagdes de hedge
antes do ganho com hedge
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O Imposto de Renda (IR) e a Contribui¢do Social sobre o Lucro (CSL) totalizaram no trimestre
R$ 30,9 milhdes, comparados a um crédito de R$ 97,9 milhdes no mesmo periodo do ano anterior
e de R$ 24,1 milhdes no 3T06. Contribuiram para estas diferencas o impacto da variacdo cambial
e 0 melhor resultado das operages de hedge; sendo que na comparagdo com o 3T06 houve
também a realizacdo de lucros de operacdes inter-companhias, devido a reducdo dos estoques
consolidados, que representou R$ 18,6 milhdes da varia¢ao.

A partir de 2005, a companhia adotou o regime de caixa na apuragao das varia¢des cambiais para
fins de IR e CSL. Tal procedimento consiste na postergacéo do IR e CSL sobre a variagdo cambial
apurada com base no BR GAAP, compondo parte do imposto diferido.

A seguir, a demonstracdo da provisdo de IR/CSL diferido (segregando o impacto da variagéo
cambial registrada no BR GAAP) e da provisdo de IR/CSL corrente:

(R$ milhdes) 4706 3T06 4705
Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro 30,9 (24,1) (97,9
Imposto de renda diferido 15,2 52 (79,7)
Impacto da variacdo cambial 9,6 (2,5 (62,1)
Outros 5,6 7,7 (17,6)
Imposto de renda corrente 15,7 (29,3) (18,2)

No final do 4° trimestre, o saldo liquido de imposto diferido baseado no impacto da variacao
cambial no BR GAAP totalizou R$ 153 milhdes (R$ 143 milhGes no 3T06), a serem pagos de
acordo com a liquidacao da divida em moeda estrangeira até 2016.

A divida bruta em 31 de dezembro de 2006 era de R$ 2.661,5 milhdes, 6% inferior a do final do
trimestre anterior.

Composigéo da divida bruta

(R$ milhdes) 31/12/2006 ~ 30/09/2006  31/12/2005
Divida de curto prazo 192,0 234,3 683,5
Parcela de LP no curto prazo 143,7 189,5 4785
Instrumentos de divida de curto prazo 10,0 10,0 188,4
Proviséo de juros 38,3 34,8 16,6
Divida de longo prazo 2.469,5 2.600,3 2.364,8
Divida total 2.661,5 2.834,6 3.048,3
Disponibilidades em caixa e aplicacdes financeiras 1.245,0 1.332,8 1.306,1
Divida liquida da aracruz 1.416,5 1.501,8 1.742,2
50% da divida bruta da Veracel 896,0 909,1 932,2
50% do caixa da Veracel 0,5 0,9 04
50% da divida liquida da Veracel 895,5 908,2 931,8
Divida liquida aracruz incluindo 50% da Veracel 2.312,0 2.410,0 2.674,0
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A divida em moeda local corresponde, basicamente, a empréstimos do BNDES (Banco Nacional
de Desenvolvimento Econdmico e Social). A composicdo da divida bruta da Aracruz por
vencimento, sem incluir os dados da Veracel, é a seguinte:

R$ milhdes 1.087
3

578

—

56 30 29
——— 75
0 = ﬁg ;e ]

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 em
diante

0O Moeda Local-21% O Moeda estrangeira - 79%

Ao final do quarto trimestre de 2006, o endividamento de curto prazo, incluindo os dados da
Veracel, representou 9% do total, menor que o observado no final de setembro de 2006. No que
diz respeito a meta de liquidez, que tem como objetivo manter em caixa pelo menos 12 meses da
amortizagdo futura da divida, este indicador estava em um nivel confortavel.

No quarto trimestre a empresa manteve sua estratégia de melhorar o prazo médio de amortizagéo,
que, incluindo os dados da Veracel, foi estendido para 60 meses ao final do 4T06, em comparagédo
a 58 meses no 3T06 e a 40 meses no final de 2005, enquanto que a meta é atingir um prazo médio
de 72 meses ou 6 anos.

O crescimento da companhia favoreceu os indicadores financeiros tais como: "Divida liquida /
EBITDA ajustado”, que apresentou queda de "1,7x" para "1,3x" e a "Divida bruta / EBITDA
ajustado” que se reduziu de 2,5 vezes para 2 vezes.

Indicadores Financeiros (incluindo 50% de Veracel) 4Q06 3Q06 2Q06 1Q06 4Q05
Divida liquida / EBITDA ajustado 1,3x 1,4x 1,5x 1,5x 1,6x
Divida bruta / EBITDA ajustado 2,0x 2,2x 2,3x 2,1x 2,4x
Divida bruta / Capital total (divida bruta + patriménio) 43%  44%  45%  44%  49%
Divida liquida / Capital total (divida liquida + patrimdnio) 32%  34%  3B% 3% 3%
Caixa / Divida de curto prazo 4,4x 4,3x 3,7x 3,4x 1,9x
Prazo médio do endividamento bruto (meses) 60 58 48 48 40
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R$ milhdes Montante % Taxa de Juros  Prazo médio
(ndo inclui dados da Veracel) de Principal Média em meses
Taxa flutuante (spread over Libor - % a.a) 1.873 71% 0.70% 74
Financiamento a Exportagdo - LP 1.869 71% 0.70% 74
Organismos internacionais (Finimp) 4 0% 0.40% 5
Taxa flutuante (% a.a) 645 25% 48
BNDES - Moeda local 562 22% TJILP(®) +2.97% 48
BNDES - Moeda estrangeira (cesta de moedas) 83 3% (H) +2.67% 46
Taxa fixa (% a.a) 105 4% 54
Nota de Crédito de Exportagdo 105 4% 5,985% 54
Total 2.623  100% 67

(Y Taxa de repasse do BNDES para 0s contratos em cesta de moedas. (2) Taxa de juros de longo prazo.

As disponibilidades, incluindo aplicacdes financeiras, no final de dezembro de 2006 totalizavam
R$ 1.245,0 milhdes. Do total das disponibilidades, R$ 1.143,4 milhGes estavam investidos em
moeda local e R$ 101,6 milhdes aplicados, na sua maior parte, em certificados de depdsito de
curtissimo prazo, em dolares, no exterior. Deste total, 67% estavam investidos no Brasil e 33% no
exterior.

A divida liquida foi de R$ 1.416,5 milhdes em 31 de dezembro de 2006, R$ 85,3 milhdes menor
do que em 30 de setembro de 2006, devido principalmente & geracdo de caixa operacional,
parcialmente compensada pelo desembolso de R$ 219,1 milhdes de investimentos de capital e R$
79,9 milhdes referentes ao pagamento de juros sobre capital proprio (ano-base 2006).

Anélise do EBITDA ajustado 4T06 x 4T05 (ndo inclui resultados da protecdo do fluxo de caixa)

O EBITDA ajustado do trimestre, que incluiu 50% do EBITDA da Veracel e desconsidera os efeitos
contabeis que ndo afetam a geracgdo de caixa, foi de R$ 468 milhdes (48% de margem), comparado a
R$ 414 milhdes (46% de margem) no mesmo periodo de 2005, devido principalmente ao maior prego
médio em reais e ao maior volume de vendas, parcialmente compensado por maiores despesas
administrativas caixa.

Anélise do EBITDA ajustado 4T06 x 3T06 (ndo inclui resultados da protecdo do fluxo de caixa)

O EBITDA ajustado no quarto trimestre, que incluiu 50% do EBITDA da Veracel foi, R$ 14 milhdes
superior ao do 3° trimestre de 2006, devido principalmente ao maior volume vendido (8%) e a menores
despesas com vendas, gerais e administrativas caixa, compensado pelo menor pre¢co médio em reais
(3%).

O EBITDA ajustado no ano de 2006, foi de R$ 1.748,4 milhdes, ou 48% de margem; incluindo-se os
resultados da protecéo do fluxo de caixa, seria de R$ 1.941,4 milhdes, ou 53% de margem.

12



ARA
sacaiz NYSE

Os investimentos de capital e outros no periodo distribuiram-se de acordo com a tabela abaixo:

(R$ milhdes) 4° tri. 2006 2006
Silvicultura 79,7 2471
Compra de terras e florestas 63,8 174,6
Outros investimentos florestais 19,6 55,4
Investimentos industriais correntes 19,7 49,6
Projetos de otimizagao (Unidades Guaiba e Barra do Riacho) 315 93,8
Outros projetos 48 32,0
Total 219,1 652,5
Investimentos em companhias afiliadas - 53,3
Total 219,1 705,8

A tabela a seguir apresenta a estimativa dos investimentos de capital para 0s préximos periodos:

(US$ milhdes) 2007E  2008E 2009E  2010E
e Otimizacdo da Unidade Barra do Riacho 140 ) ) i

e Investimentos regulares (Barra do Riacho e Guaiba); incluem
silvicultura, manutencéo fabril e outros investimentos. 140 135 135 135
Sub-total - (Aracruz) 280 135 135 135

o 50% dos investimentos que serdo efetuados diretamente pela
Veracel. 20 20 20 20
Total - incluindo parcela da Aracruz na Veracel 300 155 155 155

Nota: A projecdo de investimentos ndo inclui expansdes potenciais como as de Guaiba e da
Veracel, uma vez que ndo estdo completamente aprovadas pelo Conselho de Administracao.

De 31 de dezembro de 2005 a 31 de dezembro de 2006, as acOes preferenciais classe B da
Aracruz acumularam valorizacdo de 41%, passando de R$ 9,30 para R$ 13,13. No mesmo
periodo, o indice Ibovespa apresentou valorizacdo de 33% e o dodlar, depreciacdo de 9% em
relacéo ao real.

Base 100 = 30/12/2005 ] ) o
Volume financeiro médio diario

150 141 (US$ miln@es - NYSE + Bovespa)
120 % 26
91
90
14
60 + T T T T T T 11
g S S S S S S 8
g g g < 1) S g
= 5] =3 ==} ~ = =
ARACRUZPNB ——IBOVESPA ——Taxa de Cambio R$/US$ 2003 2004 2005 2006
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Informagdes sobre a agdo 31/dez/2006
NUmero total de acbes 1.030.587.806
Acoes ordinarias 454.907.585
Acbes preferenciais 575.680.221
ADR (“American Depositary Receipt”) 1 ADR =10 agdes preferenciais
Valor de mercado R$ 13,5 bilhdes
Média diaria do volume financeiro negociado - 2006 (Bovespa e NYSE) * US$ 26 milhdes

* fonte: Bloomberg

Dividendos / Juros sobre Capital Proprio (JCP)

Em 2006 foi distribuido um total de R$ 318 milhes na forma de Juros sobre Capital Préprio
(JCPs), como antecipag¢do ao dividendo anual obrigatdrio para o exercicio de 2006, sendo R$ 75
milhdes declarados no dia 22 de dezembro, R$ 80 milhdes declarados no dia 19 de setembro, R$
74 milhdes no dia 20 de junho e R$ 89 milhdes no dia 23 de marco, em conformidade ao artigo 9°
da lei 9.249/95.

Adicionalmente as diversas declaracdes de juros sobre capital proprio baseadas no exercicio de
2006, a Administracdo propds o pagamento de dividendos de R$ 167 milhdes a ser submetido a
aprovacdo em Assembléia Geral Ordinéria a ser realizada até 30 abril de 2007. Se confirmada, a
distribuicdo total relativa ao exercicio de 2006 somara aproximadamente R$ 0,49 por acdo PNB.

Data da Ano fiscal de Dividendos/  Ex-direito  Valor bruto  Valor bruto por Data do
declaragao referéncia JCP (1) (R$ mil) PNB (R$) pagamento
22/12/2006 2006(*) JCP® 27/12/2006 75.000 0,0758 11/1/2007
19/9/2006 2006(*) JCPW 27/9/2006 80.000 0,0808 10/10/2006
20/06/2006 2006(*) JCPW 28/06/2006 74.000 0,0748 13/07/2006
28/4/2006 2005 DIVIDENDOS 3/5/2006 150.000 0,1516 11/5/2006
23/03/2006 2006(*) JCP® 30/03/2006 89.000 0,0880 13/04/2006
20/12/2005 2005(*) JCP® 28/12/2005 168.800 0,1706 13/01/2006
20/06/2005 2005(*) JCP® 28/06/2005 28.000 0,0283 13/07/2005
19/05/2005 2005(*) JCPW 25/05/2005 42.900 0,0434 13/06/2005
29/04/2005 2004 DIVIDENDOS 02/05/2005 150.000 0,1516 09/05/2005
19/04/2005 2005(*) JCP® 27/04/2005 81.000 0,0819 13/05/2005
21/12/2004 2004 (*) JCP® 29/12/2004 28.500 0,0288 11/01/2005
16/11/2004 2004 (%) JCP® 23/11/2004 32.000 0,0323 10/12/2004
19/10/2004 2004 (%) JCP® 27/10/2004 198.000 0,2001 11/11/2004
29/04/2004 2003 DIVIDENDOS 30/04/2004 360.000 0,3639 14/05/2004
29/04/2003 2002 DIVIDENDOS 07/05/2003 315.000 0,3184 15/05/2003
30/04/2002 2001 DIVIDENDOS 02/05/2002 180.000 0,1817 13/05/2002
30/03/2001 2000 DIVIDENDOS 02/04/2001 136.878 0,1382 12/04/2001

(1) Juros sobre Capital Proprio. (*) Antecipacéo de dividendos.
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Os resultados da Aracruz também sdo publicados em dolares, pelos critérios contabeis norte-
americanos (US GAAP), visando atender as demandas de informacédo dos investidores externos.
Por este critério, o lucro liquido consolidado apurado no quarto trimestre foi de US$ 127,1 milhdes
e no ano de foi US$ 455,3 milhdes. A Aracruz considera que os resultados em US GAAP séo 0s
que melhor refletem seu desempenho operacional e financeiro, sendo portanto utilizados
internamente para todas as decisdes gerenciais e estratégicas.

Producéo de celulose superou em 8% a capacidade nominal em 2006

Apos a entrada em operagdo da Veracel em maio de 2005, 2006 foi o primeiro ano completo em
operagdo, apresentando uma 6tima performance, com uma producdo total de celulose de 975.000
toneladas, 8% acima da capacidade nominal anual de 900.000 t.

Esses dados mostram que 0 projeto conseguiu importantes acréscimos marginais de eficiéncia e
producdo, que colaboram para a melhoria dos resultados da empresa, acrescentando valor e
antecipando o retorno sobre o investimento.

A producéo de celulose totalizou 247.000 toneladas no quarto trimestre. No final de dezembro, os
estoques de celulose eram de 66.000 toneladas.

As vendas de celulose da Veracel totalizaram 248.000 toneladas no quarto trimestre, sendo
109.000 t para a Aracruz e 135.000 t para a Stora Enso e 4.000 toneladas em vendas diretas para
clientes finais.

VERACEL CELULOSE S.A BALANCO PATRIMONIAL (em milhdes de R$ - legislagdo societaria)

i i 1 1
ATIVO 31dez 30set 31dez PASSIVO 31dez 30set 31dez
2006 2006 2005 2006 2006 2005

Circulante 289,2 3209 320,1 | Circulante 343,9 3153  166,2
Disponivel 0,8 1.8 0,7 | Empréstimos e financiamentos ~ 281,3  242,6 89,8
Outros ativos . .

) 2884 319,1 319,4 | Outros passivos circulantes 62,6 72,7 76,4
circulantes
N&o circulante N&o circulante 1529,2 1.622,1 1.803,2

Realizavel a longo
g 2945 2218 1705 | Empréstimos e financiamentos 1.510,6 1.575,7 1.774,5

prazo
Outros 2945 2218 1705 | Outros 18,6 46,4 28,7
Ativo permanente  3.095,2 3.202,4 3.144,6 | Patrimbnio liquido 1.805,8 1.807,7 1.665,8
TOTAL 3.678,9 3.745,1 3.635,2 | TOTAL 3.678,9 3.745,1 3.635,2

VERACEL CELULOSE S.A. - COMPOSICAO DA DIVIDA BRUTA POR VENCIMENTO

(R$ milhdes) Moeda local Moeda estrangeira Divida total %
2007 162,2 119,1 281,3 15,7%
2008 152,5 108,9 2614 14,6%
2009 152,0 108,4 260,4 14,5%
2010 140,6 108,5 249,1 13,9%
2011 e ap6s 393,2 346,5 739,7 41,3%
Total 1.000,5 7914 1.791,9 100%
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VERACEL CELULOSE S.A Demonstracé@o do Resultado (em milhdes de R$ - legislagdo societaria)

Demonstracdo do Resultado 4°1ri. 2006 3°tri. 2006  4°tri. 2005 2006
Resultado bruto 54,6 73,1 32,9 228,2
Despesas comerciais 9,6 10,2 11,3 335
Despesas administrativas 6,5 7,6 10,5 29,8
Outras, liquidas 10,8 6,6 15,5 284
Resultado operacional 21,7 48,7 (4,4) 136,5
Receitas financeiras (0,4) (0,4) (0,5) (1,6)
Despesas financeiras 43,7 44,9 8,3 178,3
Variagbes monetarias e cambiais (13,2) (2,8) 448 (77,3)
Outras (receitas) despesas ndo operacionais (0,2) (0,4) 1,0 0,7
Resultado antes da tributacéo (2,3) 74 (58,0) 37,8
Imposto de renda e contribuic&o social (1,0 3,2 (16,2) 10,7
Lucro liquido (prejuizo) (1,3) 4,2 (41,8) 27,1

VERACEL CELULOSE S.A - DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA (em milhdes de R$)

Demonstracdo do Fluxo de Caixa 4° tri. 2006 3° tri. 2006 4° tri. 2005 2006
Atividades operacionais

Lucro liquido (prejuizo) do periodo (1,3) 4,2 (41,8) 27,1

Ajustes ao lucro liquido 27,1 51,1 81,7 1229

(Acréscimos) decréscimos em ativos 71,3 (24,4 (90,3) 18,8

Acréscimos (decréscimos) em passivos (38,5) 2,8 (44,6) (27,4)
Caixa gerado (usado) pelas atividades operacionais 58,6 33,7 (95,0) 141,4
Atividades de investimento

Imobilizado e diferido (48,9) (117,1) (59,4)  (257,8)

Outros 0,5 0,9 14 1,7
Caixa (usado nas) atividades de investimentos (48,4) (116,2) (58,0)  (256,1)
Atividades de financiamento

Empréstimos e financiamentos, liquidos (11,2 (24,2) 57,3 8,2

Aumento de capital - 106,7 95,1 106,6
Caixa gerado pelas (usado nas) atividades de financiamentos (11,2) 82,5 152,4 114,8
?;:;ii(;lirrnaz (decréscimo) liquido em caixa e aplicaces (L0) ) 05) 01
Disponibilidades financeiras no inicio do periodo 1,8 18 1,3 0,7
Disponibilidades financeiras no final do periodo 0,8 18 0,7 0,8
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EBITDA da VERACEL (em milhGes de R$)

(R$ milhdes) 4° tri. 2006 30 tri. 2006 4° tri. 2005 2006
Lucro liquido (prejuizo) (1,3 4,2 (41,8) 27,1
Receitas financeiras (0,4) (0,4) (0,5 (1,6)
Despesas financeiras 43,7 449 8,3 178,3
Variagbes monetarias e cambiais (13,2) (2,8 44,8 (77,3)
Imposto de renda e contribuicdo social (1,0 3,2 (16,2) 10,7
Outros (0,2) (0,4) 1,0 0,7
Lucro (prejuizo) peracional 21,7 48,7 (4,4) 136,5
Deprecia¢do amortiza¢do e exaustdo (*) 39,9 55,6 53,8 192,3
EBITDA 67,6 104,3 494 328,8
Ajustes ndo caixa 0,3 0,1 2,0 11
EBITDA ajustado 67,9 104,4 514 329,9

Investimentos relizados VERACEL (em milhdes de ddlares)

(R$ milhdes) 4° tri. 2006 2006
Silvicultura 21,2 85,9
Compra de terras 27,2 89,3
Investimentos industriais correntes (5,9 744
Outros projetos 6,4 8,2
Total 48,9 257,8

Investimentos projetados VERACEL (em milhdes de ddlares)
(US$ milhdes) 4TOBE  2007E 2008E  2009E

Investimento regulares 40 40 40 40

A producdo é vendida para cada uma das suas controladoras, na propor¢do de suas participacdes
(50% cada); entretanto, em base trimestral, podem ocorrer desequilibrios que sdo compensados
posteriormente. A Aracruz vende a celulose da Veracel no mercado para sua base de clientes,
enquanto a Stora Enso a utiliza internamente.

A nova fabrica é considerada o estado-da-arte na industria de celulose, e incorpora 0s mais
modernos equipamentos, instalacfes, métodos construtivos e sistemas de controle ambiental.

A Veracel € um empreendimento localizado no sul da Bahia, de controle compartilhado,
pertencente em igual propor¢do a Aracruz Celulose, maior produtora mundial de celulose de
eucalipto, e & Stora Enso, maior produtora mundial de papel.

Aracruz Celulose novamente escolhida para o indice de Sustentabilidade Empresarial da
Bovespa

A Aracruz foi escolhida novamente para a carteira do indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE)

da Bovespa, 0 unico do género na América Latina. O indice contém 43 agbes emitidas por 34

companhias de 14 setores diferentes, todas elas reconhecidas pelo compromisso com a

responsabilidade social e a sustentabilidade empresarial. O ISE avaliou de forma integrada

aspectos ambientais, sociais e econdmico-financeiros, com base no conceito de sustentabilidade.
17
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Programa Produtor Florestal comemora 15 anos

Com o objetivo de criar um mercado regional e ter uma fonte alternativa de suprimento de madeira
para as suas fabricas, a Aracruz criou no ano de 1990, com a parceria dos produtores rurais, esse
programa que também contribuiu para o desenvolvimento e fortalecimento do setor agricola nas
regides onde atua (Espirito Santo, Minas Gerais, Bahia e Rio Grande do Sul).

Agora, apés 15 anos trabalhando com mais de 3 mil produtores rurais, o Programa ja& movimentou
cerca de R$120 milhdes em compra de madeira, insumos, adiantamentos financeiros e impostos, e
responde hoje pela geracdo de mais de 5 mil empregos diretos e indiretos no campo, evitando 0
éxodo da mao-de-obra .

A Aracruz Celulose S.A., com opera¢bes nos Estados do Espirito Santo, Bahia, Minas
Gerais e Rio Grande do Sul, € uma empresa brasileira, a maior produtora mundial de
celulose branqueada de eucalipto. A Aracruz utiliza exclusivamente plantios de eucalipto
para produzir celulose de fibra curta de alta qualidade, utilizada para fabricar uma ampla
gama de produtos de consumo, incluindo papéis sanitéarios de primeira linha, papéis de

imprimir e escrever de qualidade superior e papéis especiais de alto valor agregado. A
empresa tambeém produz, em associacdo com a Weyerhaeuser, madeira serrada de alta
qualidade proveniente de plantios florestais renovaveis. Produzida no Estado da Bahia e
comercializada sob a marca Lyptus, a madeira é destinada as industrias de moveis e
design de interiores, do Brasil e do exterior. A Aracruz tem a¢6es negociadas nas Bolsas
de Valores de S&o Paulo, Nova York e Madri (Latibex).

WWW.ARACRUZ.COM.BR 18
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Balanco patrimonial consolidado (em milhares de R$ - legislacdo societaria)

ATIVO
Circulante

Disponivel

Aplicaces financeiras
Investimentos de curto prazo
Contas a receber - clientes
Estoques

Créditos tributérios
Adiantamentos a fornecedores

Demais contas a receber
Outros

N&o circulante
Realizavel a longo prazo
Investimentos de longo prazo
Adiantamentos a fornecedores
Créditos tributérios
Depositos judiciais
Demais contas a receber
Outros
Ativo permanente
Investimentos
Imobilizado
Diferido

TOTAL

31.dez.06

30.set.06 31.dez.05
2.567.943 2.670.768 2.537.097

30.316 44180 50.475
73192 196.233  29.374
1.135.768 1.086.785 1.220.941

568.886 523.972 551.211
433.478 466.571 381.307
266.268 276.772 243.821
3.266 3.618 8.580
38.877 42194  33.123
17.892  30.443  18.265
277488 235.268 217.311
5.707 5.599 5.302
209.232 194311 170.776
32.268 9.082 8.970
30.281 23505  23.397
2.120

2.771 6.746

5.846.618 5.769.872 5.676.650
935.235 935.864 866.477
4.626.257 4.520.093 4.409.891
285.126  313.915 400.282
8.692.049 8.675.908 8.431.058

PASSIVO 31.dez.06

Circulante 780.346
Fornecedores 204.336
Empréstimos e financiamentos 191.964
Dividendos / Juros s/ Capital Proprio  245.133
Imposto renda e contribui¢&o social 64.056
Outros 74.857

N&o circulante 3.092.069
Empréstimos e financiamentos 2.469.497
Imposto renda e contribuicéo social

diferidos 104.104
Provisdo p/ litigios e contingéncias 446.457
Outros 72.011

Participacdo de minoritarios 1.899

Patrimdnio liquido 4.817.735
Capital social 1.854.507
Reservas de capital 162.209
Reservas de lucros 2.871.781
Acles em tesouraria (8.986)
Lucros acumulados (61.776)

TOTAL
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30.set.06
678.411

203.115
234.277
83.046
66.523
91.450

3.228.137
2.600.328

97.892

454.836
75.081

1.546

4.767.814
1.854.507
162.209
2.208.448
(8.986)
551.636

NYSE

31.dez.05
1.285.627

198.584
683.525
304.361
24.623
74.534

2.988.847
2.364.774

68.583

477.775
77.715

798

4.155.786
1.854.507
162.209
2.208.448
(8.986)
(60.392)

8.692.049 8.675.908 8.431.058
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Demonstracédo do resultado consolidado (em milhares de R$ - legislacdo societaria)
Periodos findos em 31 de

dezembro
4°tri. 2006  3°tri. 2006  4° tri. 2005 2006 2005
RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 984.508 938.193 900.471  3.655.423  3.257.549
Celulose 958.260 909.370 876.807  3.549.611  3.147.854
Papel 26.248 28,823 23.664 105.812 109.563
Madeira serrada 132
CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS 592.703 563.131 555.280  2.232.316  1.812.964
Celulose 573.881 543.040 537.108  2.156.186  1.739.214
Custo dos produtos relacionados com a produgéo 486.142 457.225 456.532  1.818.122  1.464.741
Frete, seguro e outros 87.739 85.815 80.576 338.064 274.473
Papel 18.822 20.091 18.172 76.130 73.623
Madeira serrada 127
RESULTADO BRUTO 391.805 375.062 345191  1.423.107  1.444.585
Despesas comerciais 39.068 38.624 40.942 160.572 156.205
Despesas administrativas 37.076 41,722 25.262 123.504 80.293
Provisao (reversdo) para perda em crédito tributario 1.813 12.704 10.778 38.017 16.139
Outras (receitas) despesas operacionais 25.630 26.195 28.130 101.355 130.997
EIEN?ALIJ\ILCTI'EAlgg DAS OPERAGOES EXCLUINDO RESULTADO 288.218 255.817 240.079 999.659  1.060.951
Despesas financeiras 28.116 94.777 210.042 113.148 (65.834)
;z;c;}sc ; r\T/]aer::(r;‘ges monetarias e cambiais sobre empréstimos e 18.775 78,722 188.397 30743 (149.372)
Outras 9.391 16.055 21.645 73.405 83.538
(Receitas) financeiras (63.709) (90.308) (72.516)  (346.572)  (232.060)
Equivaléncia patrimonial 879 (2.359) 21.885 (16.074) 35.565
Outras (receitas) despesas ndo operacionais (293) 393 816 658 5.729
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO E PARTICIPACAO DE
MINORITARIOS ¢ ¢ 323.225 253.314 79.852 1248499  1.317.551
Imposto de renda e contribuicdo social 30.951 (24.102) (97.889) 100.449 149.622
Participacdo de minoritarios 353 394 503 1.101 19
LUCRO LIQUIDO CONSOLIDADO 291.921 277.022 177.238  1.146.949  1.167.910
(-) Lucros nos estoques de controladas (realizados) ou ndo realizados no
periodo, liquido (13.698) 19.568 12.725 1.384 9.624
LUCRO LiQUIDO CONTROLADORA 278.223 296.590 189.963  1.148.333  1.177.534
Depreciacao, amortiza¢do e exaustao no resultado: 144374 132.450 133.944 541.904 488.652
Custo de produgao de celulose 109.217 99.280 105.091 419.687 383.694
Compra de florestas e outros 1.008 8.021 (3.938) 5.053 1.349
Outros custos e despesas operacionais 31.312 31.428 31.339 125.533 125.238
Sub-total 141.537 138.729 132.492 550.273 510.281
Giro nos estoques 2.837 (6.279) 1.452 (8.369) (21.629)
EBITDA CONSOLIDADO (¥) 432.592 388.267 374.023 1541563  1.549.603
EBITDA CONSOLIDADO AJUSTADO (**) 434.745 402.282 388.740  1.583.457  1.595.484

(*) Resultado operacional, excluindo resultado financeiro, antes da depreciacdo, amortizacéo e exaustao.
(**) Desconsiderando os ajustes contabeis que nao afetam a geracao operacional de caixa.
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Demonstracgéo do fluxo de caixa Periodos findos em 31 de dezembro
consolidado (em milhares de reais) 4°tri, 2006 3°tri. 2006 4° tri. 2005 2006 2005
Atividades operacionais

Lucro liquido do periodo 291.921 277.022 177.238 1.146.949 1.167.910
Ajustes ao lucro liquido

Depreciacdo, amortizacdo e exaustao 141.537 138.729 132.492 550.273 510.281
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 15.233 5.210 (79.674) 36.447 (48.004)
Varia¢Bes monetérias e cambiais (25.024) 9.279 110.802 (147.987) (302.656)
Provisdo para contingéncias liquidas 9.761 4.493 7.958 63.329 159.345
Provisdo para perdas em créditos tributarios 1.813 12.704 10.778 38.017 (66.986)
Incentivos fiscais ADENE - - - - 19.352
Realizagao de gio - - 1.683 894 5.188
Equivaléncia patrimonial 879 (2.359) 21.886 (16.074) 35.565
Valor residual do ativo permanente baixado (224) 396 410 (160) 2.066
(Acréscimo) decréscimo em ativos

Titulos e valores mobiliarios (29.676) (46.775) 45.457 (42.903) (108.088)
Contas a receber (64.786) (66.516) (145.236) (101.196) (134.221)
Estoques 33.093 (25.131) (12.741) (52.171) (72.912)
Créditos tributarios (23.622) (15.284) (25.281) (85.407) (36.088)
Outros 32914 (13.711) 2.746 24.659 (6.915)
Acréscimo (decréscimo) em passivos

Fornecedores (674) 34.918 82.474 (3.625) 47.663
Juros sobre empréstimos e financiamentos 3.478 4.871 (7.360) 21.724 (3.890)
Imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro (2.284) (11.204) (37.285) 38.947 (62.458)
Provisbes para litigios e contingéncias (42.705) (50.420) (1.022) (119.177) (4.356)
Outros (16.646) 1.382 (12.452) 13.353 8.193
Caixa gerado pelas atividades operacionais 324.988 257.604 272.873 1.365.892 1.108.989
Atividade de investimentos

Investimentos de curto e longo prazo (19.415) (12.139) (104.790) 127.667 (20.000)
Investimentos em afiliadas (53.327) (49.255) (53.327) (165.015)
Imobilizado (219.137) (176.008) (102.235) (652.505) (354.016)
Valores recebidos pela venda de ativo permanente 451 199 1.172 1.351
Caixa gerado (usado nas) atividades de investimentos (238.101) (241.275) (256.280) (576.993) (537.680)

Atividades de financiamentos
Empréstimos e financiamentos

Adicoes 514.450 543.258 363.984 2.627.076 1.416.796

Pagamentos (655.641) (540.165) (541.633) (2.841.053) (1.643.851)
Acdes em tesouraria - - - - (836)
Dividendos e juros sobre o capital préprio pagos (79.913) (73.938) (16.939) (544.228) (344.031)
Caixa (usado nas) atividades de financiamentos (221.104) (70.845) (194.588) (758.205) (571.922)
Efeito de variagdes cambiais em disponibilidades (2.688) 1.592 5.329 (7.035) (16.356)
?crésci_mo (decréscimo) liquido em caixa e aplicagdes (136.905) (52.924) (172.666) 23659 (16.969)
inanceiras
Disponibilidades financeiras no inicio do periodo 240.413 293.337 252.515 79.849 96.818
Disponibilidades financeiras no final do periodo 103.508 240.413 79.849 103.508 79.849

21



A ARA
amacuz NYSE

Conciliacdo dos resultados

Legislagdo societéria x US GAAP (US$ milhdes)
Lucro liquido da controladora pela legislacéo societaria
Lucros realizados / (ndo realizados) nas controladas
Lucro liquido consolidado pela legislacéo societaria
Depreciacéo, exaustdo e baixas de imobilizado
Provisdo para Imposto de Renda
Equivaléncia patrimonial em afiliada
Amortizacdo de 4gio
Variagdo cambial
Lucro liquido consolidado conforme US GAAP

Conversao pela taxa do Ultimo dia de dezembro de 2006 (US$ 1,0000 = R$ 2,1380)

Reconciliagéo - "custo caixa de producao”

4° tri. 2006
R$ Volume
milhGes 0001
Custo de vendas de celulose 486,1 804,1
Estoque de celulose Inicio do periodo (302,0)  (460,5)
Celulose comprada (84,4)  (109,5)
Transferéncia para producéo de papel 6,8 10,3
Outros 3,1
Estoque de celulose no fim do periodo 2732 4231
Custo de producéo de celulose 382,8 667,5
Depreciagdo e exaustdo no custo de
producdo de celulose (109,2)
Custo caixa de producdo celulose 273,6 667,5
Custo caixa de producdo celulose -
Veracel 44,0 123,6
Custo caixa de producéo celulose
combinado com Veracel 317,6 791,1

R$/ t

573

(163)
410

401

R$
milhGes
457,2
(298,0)
(98,7)
7,0

11
302,0
370,6

(99.3)
2713

41,6

312,9

3° tri. 2006
Volume
000

743,7

(466,7)
(127,1)
12,1
460,5
622,5

622,5

130,7

753,2
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4°tri. 2006
130,1

6.4

136,5

(4.4)

(1.1)

138
(17,7)
1271

40 tri. 2005

R$ Volume

R$/t milhdes 000 1
456,5 776,0

(224,1) (379,4)

(118,1)  (1605)

6,5 10,0
(3.9)
2440 3955

595 360,9 641,6

(159)  (105,1) -
436 2558 6416

419 117,0

416 297,7 758,6

2006
537,1

(0,6)
536,5
(12,3)
(17,6)
(21,2)

53,1
(83,2)
4553

R$/ t

562

(163)
399

392
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Reconciliagdo - "EBITDA ajustado, incluindo 50% Veracel"”

Lucro liquido 2919 277,0 177,2 1.146,9 1.167,9
Despesas financeiras 28,1 94,8 210,1 113,1 (65,8)
Receitas financeiras (63,7) (90,3) (72,5) (346,6) (232,1)
Proviséo p/ Imposto de renda e contribuicdo social 30,9 (24,1) (97,9) 100,4 149,6
Equivaléncia patrimonial 0,9 (2,4) 21,9 (16,0) 35,6
Oultras (receitas) e despesas néo operacionais 01 0,8 13 18 57
Lucro operacional 288,2 255,8 240,1 999,6 1.060,9
Depreciacao, amortizacdo e exaustdo no resultado: 1444 132,5 133,9 541,9 488,7
Depreciacdo amortizacdo e exaustdo 141,6 138,7 132,5 550,3 510,3
Depreciacdo e exaustao - giro nos estoques 2,8 (6,2) 14 (8,4) (21,6)
EBITDA 432,6 388,3 374,0 15415 1.549,6
Ajustes ndo-caixa 2,1 14,0 14,7 419 459
Provis&o para indenizagGes trabalhistas - 0,2 2,7 1,7 7,0
Proviséo (reversdo) para perda sobre créditos de ICMS 18 12,7 10,8 38,0 16,1
Provis&o para multa sobre contingéncias fiscais 0,1 0,1 - 0,3 19,3
Proviséo para crédito de liquidacdo duvidosa 01 11 - 13 0,2
Perda na venda de materiais obsoletos 0,9 (0,2) 12 1,0 3,3
Desdgio na venda de créditos tributarios 2,8 - - 32
Reversao provisao tributaria (3,6) - - (3,6)
EBITDA ajustado 4347 402,3 388,7 1.583,4 1.595,5
EBITDA ajustado - 50% da Veracel 34,0 52,2 25,7 165,0 34,9
EBITDA ajustado total 468,7 4545 4144 1.748,4 1.630,4
Margem EBITDA ajustado - % 48% 48% 46% 48% 50%

Este documento contém afirmagdes que constituem previsdes para o futuro. Essas previsdes dependem de
assuncdes, informag6es ou métodos que podem estar incorretos ou imprecisos e podem nao se realizar. Possiveis
investidores sdo aqui alertados de que nenhuma dessas previsdes € garantia de futura performance, pois

envolvem riscos e incertezas, e que os resultados podem diferir substancialmente daqueles feitos nas
previsdes. A empresa ndo assume, e especificamente nega, qualquer obrigacdo de atualizar quaisquer
previsdes, que fazem sentido apenas na data em que foram feitas.
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