ARACRUZ
Destaques do primeiro trimestre de 2008

| COMENTARIO DO CFO ¥ v Forte demanda e baixo nivel de estoques mundiais permitem um novo aumento
MERCADO DE CELULOSE P4 de precos a partir de abril, com o aumento de fevereiro totglmente implementado,.
‘ . Demanda por celulose de eucalipto cresceu 22% nos ultimos 12 meses, até
| PRODUGAO E VENDAS P.6 fev/08, comparado ao mesmo periodo do ano anterior.
| RESULTADOS DO 1708 v Continuo esforco da empresa na reducgdo de custo: Custo caixa de producéo de
R$ 427/t no trimestre, 3,4% abaixo do 4T07, mesmo com pequenas paradas que
ANALISE DO EBITDA : : PeAie 3
ocorreram durante curva de aprendizado do projeto de otimizacdo da UBR3. Na
| INVESTIMENTOS PROJETADOS P. 14 comparagdo com o 1T07, o custo caixa em R$ cresceu 5%, em linha com a
inflacdo.
| DESEMPENHO DAS ACOES P. 14
RS o v' Recorde diario de producdo na UBR3 em marco, levando a Aracruz a alcancar
‘ : uma producéo consolidada de 290.000 t no més, refletindo a capacidade nominal
PROJETOS DE CRESCIMENTO B de producdo de 3,3 milhdes de t (considerando 355 dias de produgéo no ano).
| VERACEL REN v Vendas de celulose? de 731.000 t, 8% acima do 1T07. Nivel dos estoques no final
do trimestre eram de 48 dias de producéo, 4 dias abaixo do nivel normal.
| DADOS ECONOMICOS E OPER. , o . , .
v' EBITDA ajustado atingiu R$ 364,3 milhdes no trimestre. Nos Ultimos 12 meses
|nf0fma9<>es adicionais: (11) 3301-4131 alcangou R$ 1.617,3 milhdes com 44% de margem.
André Gongalves

Luiz Mauricio Garcia
invest@aracruz.com.br

v Maior liquidez do setor de papel e celulose no Brasil, com volume médio diario de
acBes negociadas no 1708 de US$ 48 milhdes (NYSE+Bovespa), 53% maior que
0 mesmo periodo de 2007.

Teleconferéncia (em inglés): 07/abr/2008, as

v' Aprovacdo final do projeto de Guaiba deve ocorrer em abril. Custo caixa de

13:00h (Brasilia). Para participar, disque: produc&o esperado para 0 projeto sera tdo competitivo quanto o da Veracel.
+1 (800) 853-3895 or +1 (334) 323-7224

Codigo: Aracruz v’ Projetos de crescimento da Aracruz devem adicionar 3,7 milhdes de t de
Teleconferéncia disponivel no site: capacidade até 2015, elevando a producéo atual para 7,0 milhdes de t (25% da
Www.aracruz.com.br/ri demanda de celulose de mercado de fibra curta).

1°1ri. 40 tri. 1°tri.  1TO8vs. 1T08vs.

Aracruz - Resumo Unidade o008 2007 2007 407 1o L™
Receita liquida R$ milhdes 8414 961,8 832,6 (13%) 1% 3.655,9
EBITDA! ajustado (incluindo Veracel) R$ mihdes  364,3 428,8 416,0 (15%) (12%) 1.617,3
Margem EBITDA! ajustada (incluindo Veracel) percentual  43% 45% 50%  (2p.p)  (7Tpp) 44%
Receita / (despesa) financeira liquida R$ milhdes 0.7 (86,7) 50,8 101%  (99%) 53,5
Variagdes monetarias e cambiais R$ milhdes 13,9 50,4 58,1 (72%) (76%) 2133
Lucro liquido R$ milhges  167,9 187,3 278,0 (10%) (40%) 934,6
Lucro liquido por acéo R$ / acdo 0,16 0,18 0,27 (10%) (40%) 0,91
Vendas de celulose 2 (1000 t) 731 843 676 (13%) 8% 3.159
Vendas de papel (1000 t) 13 15 14 (13%) (7%) 58
Produgdo de celulose (incluindo Veracel) (1000 t) 794 794 784 - 1% 3.105
Divida liquida (incluindo Veracel) Remihdes 20259 21571 21210  (6%) (4%)

(1) Ajustado por outros langamentos estritamente contabeis e incluindo 50% do EBITDA da Veracel (veja reconciliagdo na pagina 27). @ Vendas da Aracruz mais
50% das vendas diretas da Veracel para empresas néo afiliadas (veja detalhamento na pagina 7). ®) Unidade Barra do Riacho

ATENGCAO: Desde o quarto trimestre de 2005, as informag@es operacionais e financeiras da Aracruz (Bovespa: ARCZ6) aqui
apresentadas com base em numeros consolidados e em reais, conforme principios contabeis adotados no Brasil, ndo mais
incluem a consolidag&o proporcional de 50% da Veracel, exceto onde de outra forma indicado. Os resultados da Veracel sdo
contabilizados via equivaléncia patrimonial.
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"No primeiro trimestre de 2008, as condi¢fes de mercado continuaram favoraveis, com dois novos
anuncios de aumentos de precos de celulose, o primeiro no inicio de fevereiro (totalmente
implementado) e o segundo a partir de 1° de abril - mais informagdes na se¢do "Mercado de
Celulose". A producéo de celulose no 1T08 foi 1,3% maior do que 0 mesmo periodo de 2007 e em
linha com o volume produzido no 4T07. O volume produzido na Unidade da Barra do Riacho foi
afetado por pequenas paradas para a realizacéo de ajustes e substituicdo de equipamentos, o que
causou perdas de producdo. Em marco, a producdo de celulose na Unidade Barra do Riacho foi
normalizada, atingindo um novo recorde diario, trazendo a producéo consolidada de celulose da
Aracruz para 290.000 t no més, atingindo a capacidade nominal de 3,3 milhdes de toneladas/ano
(considerando 355 dias de producgdo). O nivel de estoque no final de marco era de 48 dias de
producdo, 4 dias abaixo da nossa meta, refletindo o baixo nivel de estoque, especialmente para
esse periodo do ano, quando as vendas sao mais baixas devido a sazonalidade.

Considerando a meta para 2008, o primeiro trimestre representou 22% das vendas anuais, em
linha com a média desde 2001. Devido ao baixo nivel dos estoques e algumas interrupgdes de
producdo, tivemos um mix de vendas fora dos padrdes no 1T08, com maior exposi¢do para 0s
mercados europeu e norte Americano (1T08: 79%, 2007: 75%), uma vez que temos o
compromisso de atender a nossa base de clientes de longo prazo, assim destinando menos
celulose para o mercado asiatico (1T08: 18%, 2007: 23%). Vale mencionar que, em marco, a
companhia teve um mix de vendas normalizado, similar a distribuicdo de vendas de 2007. Nos
Gltimos doze meses, 0 volume de vendas atingiu novo recorde de 3,2 milhdes de toneladas.

No 1T08, a receita liquida ficou em R$ 841,4 milhdes, 1% acima do mesmo periodo de 2007,
principalmente devido ao maior volume de vendas (8%), parcialmente compensado pelo menor
preco médio liquido em reais (7%), que foi impactado pela valorizagdo do real (17% - taxa média),
apesar do aumento do preco médio liquido em ddlar. Em relagdo ao 4707, a receita liquida reduziu
13%, devido principalmente ao menor volume de vendas (13%) e ao efeito da valorizagdo do real
(3% - taxa média), 0 que compensou a maior parte do aumento do preco médio liquido em ddlar.

O custo caixa de produgéo do 1708 foi de R$427/t, 3,4% abaixo do 4T07, mesmo com pequenas
paradas que ocorreram durante curva de aprendizado do projeto de otimizacdo da Unidade Barra
do Riacho (UBR), que exigiram maior consumo de matérias-primas no periodo, provando o esforco
continuo da empresa para reduzir custos. Quando comparamos com o custo caixa em R$ do 1T07,
o0 aumento foi de 5%, em linha com o indice de inflagdo anual.

O EBITDA ajustado no 1T08 foi de R$ 364,3 milhdes (margem de 43,3%), 15% menor quando
comparado ao 4T07, devido, principalmente, ao menor volume de vendas. Nos Ultimos doze
meses, 0 EBITDA ajustado foi de R$1.617,3 milhdes (44,2% de margem).

Devido ao giro dos estoques (estoque médio de 52 dias desde o inicio de 2007), o custo caixa de
producdo de cada trimestre tende a impactar o custo do produto vendido da celulose (CPV) do
trimestre seguinte. Com isso, 0 aumento de 5% registrado no custo caixa de producéo do 4T07,
em relacdo ao trimestre anterior, teve reflexo no CPV caixa por tonelada do 1708 (+3%), o que
prejudicou a margem EBITDA, mesmo diante do aumento no pre¢o médio liquido em reais no
periodo (+1%).

Assumindo um cenério de estabilidade no cambio, o préximo trimestre deve mostrar recuperagao
na margem EBITDA em relacdo ao 1T08, uma vez que tivemos um melhor desempenho
operacional no final do 1T08, com um custo caixa de producéo consolidado de R$ 393/t em marco,
0 que deve contribuir para a reducdo do CPV caixa por tonelada do proximo trimestre.

No final do 1708, aumentamos o nivel de protecdo da exposi¢do do fluxo de caixa, para uma
posicdo vendida em délares na BM&F de US$270 milhdes, ou aproximadamente 5 meses de
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exposicao, o que gerou um impacto positivo de R$7,6 milhes no trimestre. Também continuamos
com as operacdes de swap de dividas indexadas a TILP para taxa fixa em délar, o que gerou um
impacto positivo de R$15,4 milhes no periodo. Os resultados do hedge e swap sdo reconhecidos
como receita financeira.

O resultado das receitas financeiras do 1T08, quando comparado ao 4T07, foi R$ 17,2 milhdes
maior, devido principalmente ao melhor resultado com operacdes de derivativos (1T08: R$ 23
milhdes; 4T07: R$ 6,5 milhdes). Quando comparado com o 1T07, ficou R$ 55,0 milhdes menor,
devido principalmente ao menor resultado com operacdes de derivativos (1T07: R$ 70 milhdes).

A menor valoriza¢do do cAmbio no 1T08 (1,3% - taxa fim) em relagdo ao 4T07 (3,7% - taxa fim)
acabou gerando um resultado de variagdo cambial R$ 36,5 milhdes menor no periodo. Como cerca
de 85% do endividamento da Aracruz estd em moeda estrangeira, a valorizacéo do real gera uma
receita de variacdo cambial sobre a parcela da divida em moeda estrangeira, um efeito meramente
contabil, mas que acabou beneficiando o lucro liquido do 4T07. Em relacdo ao 1T07, a receita com
varia¢Bes monetarias e cambiais foi R$ 44,2 milhdes menor, em funcdo da menor valoriza¢do do
real diante do ddlar no periodo (15% - taxa fim).

Como resultado, o lucro liquido da Aracruz totalizou no 1T08 R$ 167,9 milhes, ou R$ 0,16/acdo
PNB, comparado a R$ 187,3 milhdes no 4707 e R$ 278,0 milhdes no 1T07.

A empresa declarou juros sobre capital préprio (JCP) em Marco/08, no valor de R$ 70 milhdes, em
antecipacéo ao dividendo anual para o ano fiscal de 2008. Desde 2006, a empresa tem declarado
JCP em base trimestral. A proposta de distribuicdo de dividendos complementares de R$ 200
milhdes, relativa ao ano fiscal de 2007, sera submetida a aprovacdo na Assembléia Geral, a ser
realizada até 30 de abril de 2008. Isso traria o total do ano fiscal de 2007 para R$ 499 milhdes (R$
200 milhdes em dividendos mais R$299 milhdes em JCP), representando um dividend yield de 4%.

Em abril de 2008, a constru¢do do terceiro ber¢o do Terminal Especializado de Barra do Riacho
(Portocel) sera concluida, assim como as operacBes de dragagem, que serdo concluidas em
agosto deste ano, elevando o calado minimo de Portocel para 11,0 metros de profundidade. Esses
investimentos irdo expandir a capacidade de carga de celulose para 7,5 milhdes de toneladas/ano,
mantendo a Aracruz auto-suficiente em infra-estrutura portuéria, mesmo apds a expanséo da
Veracel em 2012. Além disso, a companhia ampliard a oferta de servicos portudrios para outros
produtores de celulose no Brasil. Portocel € o maior porto do mundo especializado em celulose, e
esta localizado a 1,5 km da Unidade Barra do Riacho, trazendo para Aracruz uma vantagem
competitiva que apdia a estratégia comercial, focada no relacionamento de longo prazo com os
clientes.

A aprovacao final do Conselho para o projeto de expansao de Guaiba esta prevista para até o final
de abril. A capacidade nominal do projeto, de 1,3 milhdo de toneladas, poderéa ser ampliada para
1,4 milh&o de toneladas no medio prazo, sem investimentos adicionais. O custo caixa de producao
do projeto esta previsto para ser tdo competitivo quanto o da Veracel.

A Aracruz tem, atualmente, a lideranga em celulose de mercado de eucalipto no mundo, sendo a
maior empresa no segmento de celulose de mercado de fibra curta, com uma capacidade de
producédo de 3,3 milhdes de toneladas em 2008. A empresa espera aumentar em 3,7 milhdes de
toneladas a capacidade, por meio de trés projetos de expansdo (Guaiba em 2010, Veracel em
2012 e um terceiro em 2015) além de projetos de desgargalamento, alcancando 7,0 milhdes de
toneladas ate 2015 (crescimento medio anual de 11%). Isso manterd a Aracruz lider em celulose
de mercado de fibra curta, alcangando 25% de participacdo neste mercado em 2015.

Isac Zagury - CFO
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O crescimento econdmico, principalmente fora dos Estados Unidos, tem continuado nos meses
recentes, apesar da expectativa de uma desaceleragdo na economia, 0 que ainda proporciona um
cenario favoravel para a industria de papel e celulose.

Para a industria de papel, 0 ano de 2008 comegou no mesmo ritmo do final do ano anterior. A
demanda por papel e papeldo mostrou sinais de desaceleracdo em algumas regides, mas a
demanda geral continua bastante forte. O declinio verificado na América do Norte, tem sido
parcialmente compensado pelo crescimento na Asia, especialmente na China. Do lado da oferta, a
atual estrutura de custos e a falta de investimentos levaram ao fechamento do excesso de
capacidade. Mudancas estruturais estao sendo feitas, grandes companhias estdo se concentrando
nos seus produtos principais, onde conseguem gerar margem positiva, liquidando seus ativos
secundarios. Tudo isto deverd proporcionar um maior equilibrio para a inddstria de papel nos
proximos anos.

Quando observamos especificamente 0 segmento de papéis ndo revestidos, na Europa, os dados
mostram que 0s precos em euro subiram 4% desde margo de 2007 - no mesmo periodo a celulose
de fibra curta apresentou aumento de 2%. Enquanto isso, na Asia, dependendo do pais, 0s precos
subiram até 30%, na moeda local, para papéis ndo revestidos. Europa e Asia s&o duas regides
extremamente dependentes do abastecimento de celulose de mercado, onde estéo localizados a
maioria dos clientes de papéis de imprimir e escrever. Nos mercados norte-americanos de papéis
sanitarios, os produtores estdo planejando aumentos de precos para seus produtos entre 4% e
7%.

Papel ndo revestido

variacao no preco até fev.* - 2008/2007
30%

18%

12%

4%

Europa (euro) America do Norte China (RMB) Coréia (won)
(US$)

Fonte : Aracruz, FOEX e PPI - (*) China e Coréia: 4T07 x 4T06

Os fundamentos do mercado global de celulose tém permanecido, de modo geral, bastante
favoraveis desde o inicio de 2008. No final de fevereiro, de acordo com o Relatério World-20 da
Pulp and Paper Product Council (PPPC), a demanda do mercado mundial de celulose ja excedeu
0s nimeros de 2007 em 7,3%, ou 453.000 toneladas. A celulose de eucalipto continua mostrando
0 maior crescimento entre todas as fibras. A demanda por BEKP, até o final de fevereiro, tinha
aumentado em 27%, ou 408.000 toneladas.
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Aumento da demanda por tipo de Celulose de Mercado
2008 vs 2007 (acumulado até fev.)

BEKP
SBHK
NBHK
Radiata
SBSK
NBSK

-160 (‘) l(‘)O 260 360 460 560
Fonte : Aracruz e PPPC mil toneladas

Em fevereiro, 94% da capacidade instalada foi embarcada, deixando o total dos estoques
inalterado em 34 dias de abastecimento. Acreditamos que o mercado esteja ainda mais forte do
que o indicado pelos nimeros oficiais, baseado no fato de que ha uma nitida distincdo entre a
capacidade nominal e a capacidade efetiva. Para 0 BHKP, a oferta efetiva permanece abaixo da
capacidade nominal, ainda que duas novas linhas de producdo na América Latina estejam agora
em operacdo. O abastecimento de madeira continua a restringir os volumes de producéo na
Indonésia e nos paises nérdicos, enquanto perdas de produgdo, por razdes técnicas, ocorreram no
Brasil e na Peninsula Ibérica, e possivelmente em outros lugares.

Quanto a demanda, produtores de papel revestidos e ndo revestidos, assim como o0s de papeis
sanitarios, tm promovido substituicdo no uso de fibra longa por fibra curta — além do crescimento
de capacidade ndo-integrada de papel na China e em outros paises asiaticos, que continuam
pressionando positivamente a demanda de mercado de BHKP para cima. Tudo isto sustentou
uma nova rodada de aumentos de precos de $40/t na América do Norte e Europa, elevando-os
para $865/t e $8401t, respectivamente, e mais $30/t na Asia, elevando o prego naquela regi&o para
$780/t, todos a partir de 1° de abril.

E importante notar também que o impacto da taxa de cAmbio continuaré a influenciar a celulose de
mercado, uma vez que persistindo a desvaloriza¢do do ddlar americano, havera presséo adicional
para novos aumentos de precos ou fechamentos adicionais de produtores norte-americanos
incapazes de absorver 0 aumento dos custos.

A China continua a ser a regiao que apresenta o mais forte crescimento na demanda por celulose
de mercado. No final de fevereiro, esta havia aumentado em 15,5% a demanda total por celulose
quimica e em 60% para celulose de fibra curta, comparado ao mesmo periodo do ano anterior.
Desde 2002, a demanda para celulose de fibra curta na China tem crescido a uma taxa média de
12% ao ano. No final de 2007, a América Latina se tornou a principal fornecedora de celulose de
fibra curta para a China, com uma participacéo de 42%, contra 34% da Indonésia, como mostra a
figura abaixo. E consenso no mercado que a China continuaré a ser a regido lider no crescimento
da demanda para o mercado de celulose e o pais sera fortemente dependente da celulose que
estd sendo exportada pela América Latina.
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Importac&o chinesa de celulose de mercado de fibra curta, por pais de
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fonte: Hawkins Wright / Chinese Customs Data

América Latina

‘06 24%
‘07 24%

‘06 36%
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‘06 40%
‘07 34%

2007

Levando todos estes fatores em consideracdo, e sabendo que o mercado entrara no seu maior
periodo de paradas para manutencdo, durante o 2T08, ndo vemos nenhum sinal de mudancas no
cendrio de abastecimento e demanda nos préximos trimestres.

A producéo de celulose da Aracruz no 1T08, excluindo a participagdo na Veracel, atingiu 649 mil
toneladas, comparada a 651 mil toneladas no quarto trimestre de 2007 e 653 mil toneladas no

mesmo periodo do ano anterior.

No primeiro trimestre, a Veracel (50% controlada pela Aracruz) produziu 291 mil toneladas de
celulose, das quais 127 mil toneladas foram vendidas para a Aracruz. Nos Ultimos 12 meses, a
producdo acumulada da Veracel atingiu 1.081 mil toneladas, 20% acima da capacidade nominal.

Volume de Produgéo

(‘000 1)
- 704 794
<> —— S
131 143 145
653 651 649
1707 4107 1708

O Producédo Aracruz

O 50% producao Veracel



ARACRLZ MER.CAI?C..’

Na Unidade Guaiba (RS), a producdo de papel alcangou 15 mil toneladas no trimestre, o que
representou 0 consumo de 12 mil toneladas da celulose ali produzida. Os estoques de papel
atingiram 2 mil toneladas no final de marco e as vendas do produto, 13 mil toneladas.

As vendas de celulose da Aracruz no 1T08 somaram 731 mil toneladas, das quais 592 mil foram

produzidas internamente, nas Unidades Barra do Riacho e Guaiba; 139 mil toneladas produzidas
pela Veracel e revendidas pela Aracruz no mercado.

Volume de Vendas

('0001)
843
676 —— 731
S
2
843
674 731
1707 4707 1T08
0 Vendas da Aracruz 1 50% Vendas diretas da Veracel

Os estoques foram de 414 mil toneladas ao final de margo, comparados com 381 mil toneladas ao
final de dezembro, representando 45 dias de producdo. O nivel de estoques na Veracel
representou um adicional de 3 dias de producéo para a Aracruz ao final de margo de 2008. Este
nivel, de 48 dias, permanece abaixo do considerado ideal pela companhia.

A receita operacional liquida foi de R$ 841,4 milhdes, R$ 8,8 milhdes superior & do mesmo
periodo de 2007 e R$ 120,4 milhGes inferior a do quarto trimestre de 2007, devido, principalmente,
ao menor volume de vendas.

A receita operacional liquida de papel foi de R$ 26,8 milhdes, comparada a R$ 28,9 milhdes no
mesmo periodo do ano anterior e a R$ 30,0 milhdes no quarto trimestre de 2007.

A receita operacional liquida de celulose foi de R$ 805,2 milhdes, comparada a R$ 796,9
milhdes no mesmo periodo do ano anterior. O aumento € resultante, principalmente, do aumento
de 8% no volume de vendas, parcialmente compensado pelo efeito da valoriza¢do do real de 17%
(taxa média), apesar do maior preco do produto em délares em 13%. Quando comparada aos R$
924,4 milhdes do quarto trimestre de 2007, ficou R$ 119,2 milhdes abaixo, em razéo
principalmente da reducdo de 13% no volume vendido e pelo efeito da valorizagéo do real em 3%
(taxa media), parcialmente compensada pelo maior preco do produto em dolares.
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O custo dos produtos vendidos alcangou R$ 580,0 milhdes, comparado a R$ 507,5 milhdes no
mesmo periodo do ano anterior, principalmente devido ao maior volume vendido em 8% e ao
impacto do maior custo de produgdo no CPV. Em relagdo ao quarto trimestre de 2007 (R$ 650,0
milhdes), a reducdo deveu-se principalmente ao menor volume de vendas (13%).

Custo dos produtos vendidos 1708 4707 1707
Celulose produzida 65,8% 67,8% 65,2%
Celulose comprada 17,0% 14,7% 15,9%
Frete seguros e outros 13,2% 13,6% 14,5%
Papel produzido 3,1% 3,2% 3,7%
Servigos portuarios 0,9% 0,7% 0,7%

Nota: Celulose comprada refere-se a celulose produzida originalmente pela Veracel, transferida para a Aracruz e por esta
revendida a seus clientes finais.

O custo de producdo de celulose da Aracruz foi de R$ 635/t no trimestre, comparado a R$ 587/t
no mesmo periodo do ano anterior e R$ 641/t no quarto trimestre de 2007. O custo caixa de
producdo da Aracruz, consideradas em conjunto as Unidades Barra do Riacho e Guaiba (sem
depreciacédo e exaustdo), foi de R$ 450/t no 1T08, comparado a R$ 423/t no mesmo periodo de
2007 e R$ 464/t no 4° trimestre de 2007. Quando considerada a Veracel, o custo caixa de
producdo no 1708 ficou em R$ 427/t (no 1T07 foi de R$ 405/t e no 4T07 R$ 4421t).

Nota: A informacéo fornecida no pardgrafo acima ndo inclui o resultado do ganho com as operacdes de hedge
contra a valorizacao do real.

As explicagOes das variagcdes do custo caixa de producdo serdo feitas com base em todas as
operagoes da Aracruz, incluindo 50% do custo caixa da Veracel.

Custo caixa de producdo (Unidades Barra do Riacho, Guaiba e 50% da Veracel) R$/t
4°tri 2007 442
Efeito cambial 1)
Menor custo com madeira - principalmente devido ao menor gasto com transporte (10)
Menores despesas com pessoal 4
Maiores custos com manutencdo 6
Menores gastos com areas de apoio alocadas ao custo / Outros (6)
1°tri 2008 427

Ao longo do 1° trimestre, foi concluido o projeto de otimizagdo da Unidade Barra do Riacho.
Durante este periodo, foram necessérias pequenas paradas para a realizacdo de ajustes e
substituicdo de equipamentos, o que causou perdas de producdo, um maior consumo de materias
primas e maiores custos com manutencdo. No més de mar¢o a producédo foi em linha com o
previsto, com novo recorde diario de produgdo na unidade Barra do Riacho, refletindo o volume
adicional de 200.000 toneladas por ano.
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Custo caixa de produgdo (Unidades Barra do Riacho, Guaiba e 50% da Veracel) R$/t
1°tri 2007 405
Efeito cambial (7
Maiores custos com matéria prima 18
Maior custo com madeira 5
Maior consumo de matéria prima devido, principalmente, a pequenas paradas ocorridas 15
durante curva de aprendizado do projeto de otimizagdo de Barra do Riacho

Menores custos com manutencéo (5)
Outros 4)
1°tri 2008 427
Custo caixa de producdo da Aracruz - (R$/t) 4707 1708
Unidades Barra do Riacho e Guaiba 464 450

As despesas comerciais totalizaram R$ 37,8 milhdes, R$ 0,2 milhdo acima do 4707, devido a
maiores despesas nos terminais e pela distribuicio de vendas por regido, parcialmente
compensadas pelo menor volume de vendas. Em relacdo ao 1T07 o aumento foi de R$ 1,8 milhdo,
devido principalmente ao maior volume (8%) e a distribuicdo de vendas, parcialmente compensado
pelo efeito da valorizacdo do real (17% - cAmbio médio).

As despesas administrativas totalizaram R$ 23,5 milhdes, R$ 9,5 milhdes abaixo do 4T07
devido, principalmente, a menores despesas com pessoal e publicidade. Em relacdo ao 1707, o
aumento de R$ 1,6 milhdo se deve principalmente a maior provisdo para bonus.

Alinha de "outras operacionais” totalizou R$ 46,1 milhdes de débito, comparado ao crédito de R$
19,1 milhdes no 4707, quando ocorreu a reversdo parcial da provisdo para perdas de créditos de
ICMS. Em relagdo ao 1T07, o aumento de R$ 1,9 milh&o se deve, principalmente, a maior proviséo
para perda de créditos ICMS.

As despesas financeiras liquidas, incluindo variaces monetérias e cambiais, totalizaram uma
receita de R$ 14,6 milhdes, comparadas as despesas financeiras liquidas de R$ 36,4 milhdes no
4T07 e as receitas financeiras liquidas de R$ 108,9 milhdes no mesmo periodo de 2007.

As tabelas a seguir demonstram a abertura das despesas financeiras liquidas e, em separado, 0s
efeitos das variacbes monetérias e cambiais:
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(R$ milhdes) 1708 4T07 1707
Despesas financeiras (exceto variacbes cambiais/monetérias e derivativos) 48,3 118,5 53,2
Juros sobre empréstimos e financiamentos 38,1 40,4 41,8
Juros sobre obrigacdes tributérias 75 39,5 7,7
PIS / Cofins - 34.8
Outros 2,7 3,8 3,7

Receitas financeiras — inclui resultado de derivativos (49,00  (31,7) (104,0)
Juros sobre aplicacdes financeiras (21,90  (22,9) (29,5
BM&F (contratos de ddlar e juros futuro) e resultado do swap de taxa de juros (23,0) (6,4) (70,0)

Outros (4,1) (2,4) (4,5
Total de despesas (receitas) financeiras liquidas 0,7) 86,8 (50,8

)
)

VariacGes monetérias e cambiais - (receitas)/despesas

Origem (R$ milhdes) 1708 4707 1707
Disponibilidades e recursos equivalentes 34 48 3,7
Contas a receber 49 143 20,6
Empréstimos e financiamentos (21,6) (67,1) (79,4)
Outras (inclui fornecedores) (0,6) (2,4) (3,0
Total (13,99 (50,4)  (58,1)

As despesas financeiras foram de R$ 48,3 milhdes, comparadas com R$ 53,2 milhdes no 1707 e
R$ 118,5 milhdes no 4T07. A diferenca de R$ 70,2 milhGes na comparagdo com o trimestre
anterior se deve a reconstituicdo, no 4T07, de parcela da provisdo para contingéncias de
PIS/Cofins e seu respectivo juros, que havia sido revertida no 3T07. A redugdo de R$ 4,9 milhdes
em relacdo ao 1T07 se deve, principalmente, a menor taxa e menor saldo médio da divida.

As receitas financeiras no 1T08 foram de R$ 49,0 milhdes, R$ 17,3 milhdes melhores que no
4T07, devido, principalmente, ao maior resultado nas operacoes de derivativos, que representaram
um ganho de R$ 23,0 milhdes (R$ 6,5 milhdes no 4T07). Quando comparado com o 1T07, o
resultado ficou R$ 55,0 milhdes menor, devido ao menor resultado com operagdes de derivativos
(R$ 70 milhdes no 1T07), menor taxa de juros e menor saldo médio de aplicacdes financeiras.

No 1° trimestre, a receita com variagbes monetarias e cambiais, de R$ 13,9 milhdes, foi R$ 36,5
milhdes e R$ 44,2 milhdes menor que 4T07 e 1T07, respectivamente, em fungdo da menor
valorizagdo do real diante do dolar no 1708 (taxa fim: 1T08: 1,3%, 4T07: 3,7% e 1T07: 4,1%).

Ao longo do trimestre, a protecdo da exposicdo do fluxo de caixa contra a valorizagdo do real
aumentou, terminando o trimestre com uma posi¢éo vendida em délares na BM&F equivalente a US$ 270
milhdes, ou aproximadamente cinco meses de exposicao do fluxo de caixa. Os resultados do hedge séo
reconhecidos como receita financeira.

O Imposto de Renda (IR) e a Contribui¢do Social sobre o Lucro (CSL) totalizaram no trimestre
uma despesa de R$ 5,6 milhdes, comparado a despesa de R$ 60,8 milhdes no mesmo periodo do
ano anterior, devido principalmente ao menor resultado financeiro liquido, incluindo variaces
monetérias e cambiais (1T08: receita de R$ 14,6 milhdes; 1T07: receita de R$ 108,9 milhdes) bem
como do maior valor de JCP (R$ 70 milhdes no 1T08 contra R$ 67 milhdes no 1T07). Na

10



ARACRLZ MER.CAI?C..’

comparagdo com o 4T07 (que registrou despesa de R$ 30,2 milhdes), a diferenca se deve,
principalmente ao menor resultado operacional, R$ 106,3 milhdes abaixo do 4T07.

A partir de 2005, a companhia adotou o regime de caixa na apura¢ao das varia¢des cambiais para
fins de IR e CSL. Esse procedimento consiste na postergacdo do IR e CSL sobre a variacdo
cambial apurada com base no BR GAAP, compondo parte do imposto diferido.

No final do 1° trimestre, o saldo liquido de imposto diferido baseado no impacto da variacao
cambial no BR GAAP totalizou R$ 348 milhdes (R$ 335 milhdes no 4T07), a serem pagos de
acordo com a liquidag&o da divida em moeda estrangeira até 2016.

A divida bruta, em 31 de margo de 2008 era de R$ 2.448,1 milhdes, 2% inferior & do final do
trimestre anterior.

Composigéo da divida bruta

(R$ milhdes) 31/03/2008  31/12/2007  31/03/2007
Divida de curto prazo 166,5 171,4 181,9
Parcela de LP no curto prazo 1446 155,2 143,0
Instrumentos de divida de curto prazo 10,0 - 10,0
Provis&o de juros 11,9 16,2 28,9
Divida de longo prazo 2.281,6 2.324,6 2.394,0
Divida total 2.448,1 2.496,0 2.575,9
Disponibilidades em caixa e aplicacfes financeiras (986,4) (932,4) (1.159,0)
Divida liquida da Aracruz 1.461,7 1.563,6 1.416,9
50% da divida bruta da Veracel 564,7 594,2 704,2
50% do caixa da Veracel (0,5 0,7) 0,1)
50% da divida liquida da Veracel 564,2 593,5 704,1
Divida liquida Aracruz incluindo 50% da Veracel 2.025,9 2.157,1 21210

A divida em moeda local corresponde, basicamente, a empréstimos do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES). A composi¢do da divida bruta da Aracruz por
vencimento € a seguinte:

(R$ milhdes) Aracruz Aracruz + 50% da Veracel
Moeda Moeda 50% da divida Divida
local estrangeira Total % da Veracel total &
2008 102,9 30,1 133,0 5,4% 85,2 218,2 7,2%
2009 75,3 27,6 102,9 4,2% 107,2 210,1 7,0%
2010 32,1 21,5 53,6 2,2% 101,5 155,1 5,2%
2011 32,1 22,8 54,9 2,2% 108,5 163,4 5,4%
2012 30,1 128,6 158,7 6,5% 106,5 265,2 8,8%
2013 60,7 419,2 4799  19,6% 54,2 534,1 17,7%
2014 159,9 562,2 7221 29,5% 1,6 723,7 24,0%
2015 em diante  177,3 565,7 7430  30,4% - 743,0 24,7%
Total 670,4 17777 24481  100% 564,7 3.012,8 100%
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Em relacdo a gestdo do endividamento, o prazo médio de vencimento da divida, incluindo a
participacdo da Aracruz na Veracel, ficou em 61 meses no final do 1T08. O indicador de "divida
liquida sobre o EBITDA ajustado dos ultimos doze meses" ficou em 1,25x no 1T08, em

comparagdo com 1,29x no 4T07.

R$ milhdes Montante % Taxade juros  Prazo médio
(ndo inclui dados da Veracel) de principal média em meses
Taxa flutuante (spread over Libor - % a.a) 1.590 65% 0.74% 76
Financiamento a Exportagéo - LP 1.590 65% 0.74% 76
Taxa flutuante (% a.a) 731 30% 55
BNDES - Moeda local 656 27% TILP(®) + 2.96% 56
BNDES - Moeda estrangeira (cesta de moedas) 75 3% (H+2.77% 52
Taxa fixa (% a.a) 115 5% 36
Nota de Crédito de Exportacdo 105 4% 5,985% 39
Crédito Rural 10 1% 6,75% 5
Total 2.436 100% 68

(Y Taxa de repasse do BNDES para os contratos em cesta de moedas. (?) Taxa de juros de longo prazo.

As disponibilidades, incluindo aplicaces financeiras, no final de marco de 2008 totalizavam R$
986,4 milhdes. Do total das disponibilidades, R$ 897,5 milhdes estavam investidos em moeda local
e R$ 88,9 milhdes aplicados, na sua maior parte, em certificados de depdsito de curtissimo prazo,
em dolares, no exterior. Deste total, 87% estavam investidos no Brasil e 13% no exterior.

A divida liquida foi de R$ 1.461,7 milnGes em 31 de marco de 2008, 7% abaixo da posi¢ao de 31
de dezembro de 2007, devido a geragdo de caixa operacional, que foi superior ao desembolso de
R$ 156,2 milhdes de investimentos de capital, R$ 22,3 milhdes de aumento de capital em
empresas coligadas e R$ 78,8 milhdes referentes ao pagamento de juros sobre capital prprio.

Anélise do EBITDA ajustado 1T08 x 1T07 (ndo inclui resultados da protecéo do fluxo de caixa)

O EBITDA ajustado do trimestre, que incluiu 50% do EBITDA da Veracel e desconsidera os efeitos
contébeis que ndo afetam a geragdo de caixa, foi de R$ 364,3 milhdes (43% de margem), 12%
abaixo do mesmo periodo de 2007, devido principalmente ao menor preco médio liquido em reais
(apreciacdo média de 17% do real em face do dolar) e maior custo caixa de producédo (5%),
elevando o custo do produto vendido (CPV) por tonelada, parcialmente compensados pelo maior
volume de vendas.

31
416 E e

e [N 50
(57) 2)
EBITDA(*) 1T07  Maior Volume de maior CPV Menor Prego Outros EBITDA(*) 1708
incluindo 50% de Vendas caixa(l) Médio em R$ incluindo 50% de
Veracel Veracel

(*) Ajustado por itens sem impacto caixa
(1) CPV = Custo do Produto Vendido
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Anélise do EBITDA ajustado 1T08 x 4T07 (ndo inclui resultados da protecdo do fluxo de caixa)

O EBITDA ajustado no primeiro trimestre, que incluiu 50% do EBITDA da Veracel, foi 15% inferior
ao do 4° trimestre de 2007, devido principalmente ao menor volume vendido (13%) e maior CPVH,
parcialmente compensado pelo maior prego médio liquido em reais (1%).

R$ milhdes
429 8
-
(53) (12) —( )
EBITDA(*) 4T07 Maior Preco Menor Volume Maior CPV Caixa Outros EBITDA(*) 1T08
incluindo 50% de  Médio em R$ de Vendas incluindo 50% de
Veracel Veracel

(*) Ajustado por itens sem impacto caixa
(1) CPV = Custo do Produto Vendido

Os investimentos de capital e outros no periodo distribuiram-se de acordo com a tabela abaixo:

(R$ milhdes) 1° tri. 2008 2007
Silvicultura 79,7 284,7
Compra de terras e florestas 23,0 2674
Outros investimentos florestais 17,6 60,5
Investimentos industriais correntes 12,8 100,9
Projetos de otimizagdo (Unidades Guaiba e Barra do Riacho) 16,7 298,1
Outros projetos 6,4 81,5
Total 156,2 1.093,1
Investimentos em companhias afiliadas 22,3 2494
Total 178,5 1.342,5

13



SRAPARHIA

A U mirg

sz MERCADO

A tabela a seguir apresenta a estimativa dos investimentos de capital para 0s proximos periodos:

2T-47
(US$ milhoes) 2008E 20098 S20108 = bR s
Aquisicdo de terras e desenvolvimento de florestas para suportar o 371 64 49 -
projetos de expansao
Otimiza¢do da Unidade Barra do Riacho 28 . - -
Portocel - terminal portuério privado 34 ) )
Investimentos regulares (Barra do Riacho e Guaiba); incluem 157 200 200 200
silvicultura, manutenc&o fabril e outros investimentos.
Outros (maquinas e equipamentos florestais, novo viveiro, etc) 45 - - -
Sub-total - (Aracruz ) 635 264 249 200
50% dos investimentos para aquisicdo de terras e desenvolvimento de 57 41 42 24
florestas para a expansdo da Veracel.
50% dos investimentos que serdo efetuados diretamente pela Veracel. 22 31 36 29
Outros (estradas e equipamentos florestais, novo viveiro, etc) 24 - - -
Total - incluindo parcela da Aracruz na Veracel 738 336 327 253

Nota: A proje¢do ndo inclui o investimento fabril para as expansdes de Guaiba, Veracel e do Terceiro Projeto. O
projeto de expanséo de Guaiba devera ser aprovado até o final de abril.

De 30 de marco de 2007 a 31 de marco de 2008, as a¢Bes preferenciais classe B da Aracruz
apresentaram valorizagdo de 12%, passando de R$ 10,69 para R$ 11,97. No mesmo periodo, 0
indice Ibovespa apresentou valorizagdo de 33%, e o dolar desvalorizacao de 15% em relacdo ao

real.
Performance da agéo - até 31 de margo de 2008
(Base 100 = 31/03/2007) Volume financeiro médio diario
(US$ milhdes - NYSE + Bovespa)
160 48
140 133 41 ===
120
112
100 26
80 * 14
60 +——F 11
~N O~ N~ N~ N~ N N N~ N N~ © © E D
o o o o o o o o o o o o o
o o o o o o o o o o o o o
§ &8 &8 9§ & & & & & & & @ d L
[s2} < [T © N~ @ [} o - [aV) - N [s2} f T T T T !
g€ 8§ £ 8 8 8 8 £ 2 £ 8 8 € 2004 2005 2006 2007 2008 YTD
o o o o o o o o o o o o o
——Taxa de Cambio R$/US$ ——IBOVESPA ——ARACRUZ PNB
Informagdes sobre a agdo 31/mar/2008
NUmero total de acbes 1.030.587.806
Acbes ordinarias 454.907.585
Acbes preferenciais 575.680.221
ADR (“American Depositary Receipt”) 1 ADR =10 ac0es preferenciais B
Valor de mercado R$ 12,3 bilhdes
Média diaria do volume financeiro negociado - 2008 (Bovespa e NYSE) * US$ 48 milhdes

fonte: Reuters
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Dividendos

Na Assembléia Geral Ordinaria a se realizar até 30 de abril de 2008, estardo em deliberacdo, entre
outros assuntos, a proposta da Administracdo para a destina¢do do lucro liquido do exercicio de
2007, conforme segue:

Ratificacdo do pagamento de juros sobre capital proprio declarados em 2007 e pagos em 2007 e
janeiro de 2008, no montante total de R$ 298,9 milhdes; e

Distribuicdo de dividendo, adicional aos juros sobre capital proprio, no montante global de R$ 200
milhdes, a ser pago a conta de Lucro Liquido do Exercicio ajustado, sem previsdo de corre¢éo
monetaria, conforme segue:

* R$ 183,79720518 para cada lote de 1.000 (mil) a¢cdes ordinarias; e
* R$ 202,17692570 para cada lote de 1.000 (mil) acbes preferenciais das classes "A" e "B".

Juros sobre capital proprio (JCP)

A diretoria pretende propor continuamente a distribuicio de dividendos sob a modalidade de juros
sobre capital proprio (JCP), fazendo-o0 no ano de referéncia, antecipando assim os dividendos
relativos ao respectivo exercicio. No dia 18 de marco de 2008 a diretoria declarou JCP no
montante de R$ 70 milhdes, baseados no lucro do exercicio de 2008.

No exercicio dos poderes que lhe foram outorgados pelo Conselho de Administracdo da
Companhia, conforme deliberagdo de reunido realizada no dia 13 de marco, a Diretoria, em
principio, espera declarar JCP em base trimestral. O montante potencial a ser declarado até o final
de 2008 esta sujeito as limitagdes do artigo 9° da lei 9.249/95.

Data da Ano fiscal de Dividendos/  Ex-direito  Valor bruto  Valor bruto por Data do
declaragéo referéncia JCP (1) (R$ mil) PNB (R$) pagamento
18/03/2008 2008(*) JCP® 26/03/2008 70.000 0,0707 16/04/2008
21/12/2007 2007(*) JCP® 2711212007 78.900 0,0798 16/01/2008
18/9/2007 2007(*) JCP® 26/09/2007 76.000 0,0768 17/10/2007
19/6/2007 2007(%) JCP® 27/06/2007 77.000 0,0778 11/07/2007
241412007 2006 DIVIDENDOS 25/04/2007 167.000 0,1688 15/05/2007
21/03/2007 2007(%) JCP® 28/03/2007 67.000 0,0677 17/04/2007
22/12/2006 2006(*) JCPW 27/12/2006 75.000 0,0758 11/1/2007
19/9/2006 2006(*) JCP® 27/09/2006 80.000 0,0808 10/10/2006
20/06/2006 2006(*) JCP® 28/06/2006 74.000 0,0748 13/07/2006
28/4/2006 2005 DIVIDENDOS 3/5/2006 150.000 0,1516 11/5/2006
23/03/2006 2006(*) JCP® 30/03/2006 89.000 0,0880 13/04/2006
20/12/2005 2005(*) JCP® 28/12/2005 168.800 0,1706 13/01/2006
20/06/2005 2005(*) JCPW 28/06/2005 28.000 0,0283 13/07/2005
19/05/2005 2005(*) JCP® 25/05/2005 42.900 0,0434 13/06/2005
29/04/2005 2004 DIVIDENDOS 02/05/2005 150.000 0,1516 09/05/2005
19/04/2005 2005(*) JCP® 27/04/2005 81.000 0,0819 13/05/2005

(1) Juros sobre Capital Proprio. (*) Antecipacéo de dividendos.
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Dividendos/JCP baseados no Ano Fiscal
(Valor Bruto R$ / Acdo PNB)
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Os resultados da Aracruz também sdo publicados em dolares, pelos critérios contabeis norte-
americanos (US GAAP), visando atender as demandas por informacédo dos investidores externos.
Por este critério, o lucro liquido consolidado apurado no primeiro trimestre foi de US$ 116,9
milhdes. A Aracruz considera que os resultados em US GAAP s&o os que refletem de forma mais
apropriada seu desempenho operacional e financeiro, sendo portanto utilizados internamente para
todas as decisdes gerenciais e estratégicas.

Esta nos planos de crescimento da Aracruz acrescentar até 2015 mais 3,7 milhdes de
toneladas a capacidade atual, aumentando a producéo total para 7,0 milhdes de toneladas
(25% do total da demanda de celulose de mercado de fibra curta).

Projeto de Expanséo de Guaiba

A aprovacao final do Conselho para o projeto foi adiada de marco para abril, de forma a concluir o
estudo de viabilidade, sem afetar a meta de partida da fabrica. Até o final de marco, a fase inicial,
envolvendo a aquisicdo de terras e a formagdo de florestas, atingiu mais de 2/3 da &rea total
necessaria para o projeto, e esperamos atingir 100% das aquisi¢des de terra ainda este ano. A
distancia média da floresta para fabrica sera de aproximadamente 120 km (hoje esta distancia é de
80 km). Essa maior distancia serd compensada pelo transporte de madeira por barcagas,
proporcionando um custo competitivo para a principal matéria-prima. A companhia estima que
cerca de 50% da madeira que abastecera a fabrica serd entregue por meio de barcagas fluviais, o
que ird demandar investimentos em um terminal de barcacas especializado para garantir a
eficiéncia da operacéo.

O investimento total na expansdo da Unidade Guaiba sera divulgado apds a aprovacéo final do
Conselho de Administracdo. Aproximadamente US$ 252 milhdes foram investidos até o momento
em terras e florestas. A capacidade da unidade serd aumentada, a partir da segunda metade de
2010, em mais 1.300.000 toneladas por ano, atingindo a plena capacidade em 2011, sendo
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expandida para 1.400.000 toneladas, no médio prazo, sem a necessidade de novos investimentos.
Entre os beneficios da nova fabrica estdo a auséncia de overhead adicional, a venda do excedente

de energia, estimado em 30 MWh, a diluigdo dos custos fixos e 0 baixo consumo de quimicos.

O projeto transformaré a atual Unidade Guaiba numa fébrica ainda mais competitiva e eficiente,
permitindo uma serie de sinergias e ganhos de escala. O custo caixa de producéo do projeto de
Guaiba devera ser tdo competitivo quanto o da Veracel.

A Aracruz investira em um novo terminal portuario especializado, no sul do Brasil, facilitando a
logistica para o transporte da celulose da Unidade Guaiba a nossa base de clientes. O terminal
tera uma capacidade de carga de 1,9 milhdo de toneladas de celulose anual, e o investimento esta
estimado em US$100 milhdes, com inicio da operagdo previsto para o final de 2010. A celulose da
fabrica para o terminal portuario serd 100% transportada por barcacas.

Projeto de expanséo Veracel Il

A Aracruz e a Stora Enso estdo dando continuidade ao esforco conjunto para a construcdo da
segunda linha da Unidade Veracel, com uma capacidade anual de 1,4 milhdo de toneladas.

O projeto sera formalmente aprovado pelo Conselho de Administracdo no préximo ano, mas a
Veracel foi autorizada a prosseguir com aquisicdes de terra e desenvolvimento de florestas para
alcancar a meta de comecgar a produzir em 2012. A equipe do projeto esta desenvolvendo um
estudo de viabilidade que devera ser apresentado ainda este ano, seguindo para aprovacdo do
Conselho de Administragdo até 2009.

Ao final do 1T08, o investimento na fase inicial, que envolve aquisicdo de terras e formacéo de
florestas, alcancou aproximadamente US$ 71 milhdes (42.000 ha de terras). Considerando-se 0s
ganhos na produtividade da terra advindos da primeira linha da Veracel, pode-se considerar que
aproximadamente 46% do total da terras e florestas, para suprir a necessidade do projeto, ja estdo
fechados. A distancia média da floresta para a fabrica é estimada em cerca de 76km.

Considerando-se um custo caixa de producdo do projeto em linha ao atual custo da Veracel,
estima-se que o projeto atinja um retorno de cerca de 300 bps acima do WACC.

Terceiro projeto de expansao

No intuito de alcancar a meta de suprir 25% da demanda mundial de celulose de mercado de fibra
curta até 2015, a Aracruz espera anunciar, ainda este ano, um terceiro projeto de expansao, que
pode ser um projeto brownfield ou greenfield no Brasil. A capacidade nominal desse projeto sera
proxima a 1,4 milhdo de toneladas e a companhia ja iniciou a compra de terras e investimentos em
silvicultura.

Esse projeto manterd a companhia em posi¢éo de lideranca entre os produtores de celulose de
mercado de fibra curta, com uma capacidade nominal total de 7,0 milhdes de toneladas/ano de
celulose até 2015.

Expanséo de Portocel

Em abril de 2008, a construcao do terceiro berco do Terminal Especializado de Barra do Riacho
(Portocel) serd concluida. As operacdes de dragagem serdo concluidas em agosto deste ano,
elevando o calado minimo do terminal para 11,0 metros de profundidade. Esses investimentos irdo
expandir a capacidade de carga de celulose para 7,5 milhdes de toneladas/ano, mantendo a
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Aracruz auto-suficiente em infra-estrutura portuaria, mesmo ap6s a expansao da Veracel em 2012.
Além disso, a companhia ampliard a oferta de servicos portudrios para outros produtores de
celulose no Brasil. Portocel € 0 maior porto do mundo especializado em celulose, e esta localizado
a 1,5 km da Unidade Barra do Riacho, trazendo para Aracruz uma vantagem competitiva que apdia

a estratégia comercial, focada no relacionamento de longo prazo com os clientes.

A producéo de celulose da Veracel totalizou 291.000 toneladas no primeiro trimestre. No final de
marco, os estoques de celulose eram de 64.000 toneladas.

As vendas de celulose da Veracel totalizaram 275.000 toneladas no primeiro trimestre, sendo
127.000 t para a Aracruz, 147.000 t para a Stora Enso e 1.000 toneladas em vendas diretas para
clientes finais.

VERACEL CELULOSE S.A - BALANCO PATRIMONIAL (em milhdes de R$ - legislacdo societaria)

ATIVO 31mar 31dez 31mar PASSIVO 31mar 3ldez 31mar
2008 2007 2007 2008 2007 2007
Circulante 260,1 2526 297,9 | Circulante 286,8 2848 2916
Disponivel 1,0 14 0,1 | Empréstimos e financiamentos 226,3 2281 2417
QOutros ativos ) .
i 259,1 251,2  297,8 | Outros passivos circulantes 60,5 56,7 49,9
circulantes
Né&o circulante N&o circulante 926,1 9840 1.1859

Realizavel a longo . o
257,9 2539 2919 | Empréstimos e financiamentos 903,1 9604 1.166,6

prazo

Outros 2579 2539 2919 | Outros 23,0 23,6 19,3
Ativo permanente  3.060,9 3.074,3 3.073,0 | Patrimbnio liquido 2.366,0 23120 2.1853
TOTAL 35789 3.580,8 3.662,8 | TOTAL 3.578,9 3.580,8 3.662,8

VERACEL CELULOSE S.A. - COMPOSICAO DA DiVIDA BRUTA POR VENCIMENTO

(R$ milhdes) Moeda local Moeda estrangeira Divida total %
2008 1253 452 170,5 15,1%
2009 152,7 61,6 214,3 18,9%
2010 1412 61,7 202,9 18,0%
2011 155,3 61,7 217,0 19,2%
2012 158,6 54,4 213,0 18,9%
2013 77,6 30,8 108,4 9,6%
2014 3.3 - 33 0,3%
Total 814,0 3154 11294 100%
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VERACEL CELULOSE S.A - Demonstragdo do Resultado (em R$ milhdes - legislagdo societaria)

Demonstracdo do Resultado
Resultado bruto

Despesas comerciais

Despesas administrativas

Outras, liquidas
Resultado operacional

Receitas financeiras

Despesas financeiras

VariagOes monetarias e cambiais

Outras (receitas) despesas ndo operacionais
Resultado antes da tributacéo
Imposto de renda e contribui¢&o social
Lucro liquido (prejuizo)

1°ri. 2008
56,7
95
8,6
(3.3)
41,9
(0.5)
27,4
(2.7)
6.6
111
39
72

N

ARACRLZ MER.C\AI?C..’
40tri, 2007 1°tri. 2007
39,6 62,2
9.9 74
95 6,4
59 37
14,3 447
(0,5 03
294 40,4
(11,3) (21,2)
0,9
(3,3) 24,9
(0,5) 141
(2.,8) 10,8

VERACEL CELULOSE S.A - DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA (em milhdes de R$)
1°tri. 2008 4° tri. 2007 1°tri. 2007

Demonstracdo do Fluxo de Caixa
Atividades operacionais

Lucro liquido (prejuizo) do periodo

Ajustes ao lucro liquido

(Acréscimos) decréscimos em ativos

Acréscimos (decréscimos) em passivos
Caixa gerado (usado) pelas atividades operacionais
Atividades de investimento

Imobilizado e diferido

Outros
Caixa (usado nas) atividades de investimentos
Atividades de financiamento

Empréstimos e financiamentos, liquidos

Aumento de capital
Caixa gerado pelas (usado nas) atividades de financiamentos
Acréscimo (decréscimo) liquido em caixa e aplicacdes
financeiras
Disponibilidades financeiras no inicio do periodo

Disponibilidades financeiras no final do periodo
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72
60,6
(14,1)
30
56,7

(46,5)
0,4
(46,1)

(55,6)
44,6
(11,0)

0.4)

14
10

(2,8)
40,4
(2,1)
(2,9)
32,6

(52,1)

(52,1)

(49,3)

68,8
19,5

14
1,4

10,8
415
(14,7
(25,4)
12,2

(32,4)
13
(31,1)

(345,6)
363,8
18,2

0.7)

0,8
01
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EBITDA da VERACEL (em milhdes de R$)

(R$ milhdes) 1° tri. 2008 4° tri. 2007 1° tri. 2007
Lucro liguido (prejuizo) 7,2 (2,8) 10,8
Receitas financeiras (0,5 (0,5 0,3
Despesas financeiras 27,4 29,4 40,4
Variagbes monetarias e cambiais (2,7 (11,3) (21,2)
Imposto de renda e contribuicdo social 39 (0,5) 14,1
Outros 6,6 - 0,9
Lucro (prejuizo) operacional 41,9 14,3 44,7
Depreciacdo amortizacdo e exaustdo 50,6 54,5 54,7
EBITDA 92,5 68,8 994
Ajustes ndo caixa 2,0 2,1 0,3
EBITDA ajustado 94,5 70,9 99,1
Investimentos realizados VERACEL (em milhdes de R$)

(R$ milhdes) 1° tri. 2008 2007
Silvicultura 20,0 87,7
Compra de terras 11,5 374
Outros investimentos florestais 8,3 -
Investimentos industriais correntes 51 77,3
Outros projetos 1,6 0,1
Total 46,5 202,5

Investimentos projetados VERACEL (em milhdes de ddlares)

o 2Tt 2009E 2010E 2011E
(US$ milhoes) 2008E
Terras e florestas para suportar a expansado da Veracel 114 82 84 48
Investimentos regulares 44 62 72 58
Outros (estradas e equipamentos florestais, viveiro, etc) 48 - . .
Total 206 144 156 106

A Veracel € um empreendimento localizado no sul da Bahia, de controle compartilhado,
pertencente em igual propor¢do a Aracruz Celulose, maior produtora mundial de celulose de
eucalipto, e & Stora Enso, maior produtora mundial de papel.
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A Aracruz Celulose S.A., com operagdes nos Estados do Espirito Santo, Bahia, Minas
Gerais e Rio Grande do Sul, € uma empresa brasileira, a maior produtora mundial de
celulose branqueada de eucalipto. A Aracruz utiliza exclusivamente plantios de eucalipto
para produzir celulose de fibra curta de alta qualidade, utilizada para fabricar uma ampla
gama de produtos de consumo, incluindo papéis sanitéarios de primeira linha, papéis de

imprimir e escrever de qualidade superior e papéis especiais de alto valor agregado. A
empresa tambeém produz, em associacdo com a Weyerhaeuser, madeira serrada de alta
qualidade proveniente de plantios florestais renovaveis. Produzida no Estado da Bahia e
comercializada sob a marca Lyptus, a madeira é destinada as industrias de mdveis e
design de interiores, do Brasil e do exterior. A Aracruz tem ac¢Ges negociadas nas Bolsas
de Valores de Sdo Paulo, Nova York e Madri (Latibex).
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Balanco patrimonial consolidado (em milhares de R$ - legislacdo societaria)

ATIVO
Circulante

Disponivel

Aplicaces financeiras
Investimentos de curto prazo
Contas a receber - clientes
Estoques

Créditos tributérios
Adiantamentos a fornecedores

Demais contas a receber
Outros

Né&o circulante
Realizavel a longo prazo
Investimentos de longo prazo
Adiantamentos a fornecedores
Contas a receber
Créditos tributarios

Depositos judiciais

Ativo permanente
Investimentos
Imobilizado
Diferido

TOTAL

31.mar.08 31.dez.07 31.mar.07

2.232.216 2.249.348 2.402.463
26372 20.846  22.218
51589  73.602 153.349

838.963 779.266 977.672
519.082 591.144 479.745
463.277 429.404 488.664
244294 270.423 223.882
3.359 4.059 3.068
46.518 45303  35.669

38.762 35301  18.196

485.789
69.472
250.421
43.405
110.252
12.239

472.051
58.717
242.603
43.700
114.956
12.075

288.898
5.784
217.803

34.780
30.531

6.656.483 6.624.928 6.107.824
1.213.825 1.187.313 1.125.082
5.300.932 5.267.645 4.726.405

141.726  169.970 256.337
9.374.488 9.346.327 8.799.185

PASSIVO
Circulante

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos

Dividendos / Juros s/ Capital Préprio

Imposto renda e contribui¢do social

Outros

Nao circulante

Empréstimos e financiamentos

Imposto renda e contribuicdo social

diferidos

Provisdo p/ litigios e contingéncias

Outros

Participacdo de minoritarios

Patriménio liquido

Capital social

Reservas de capital

Reservas de lucros

Acdes em tesouraria

Lucros (prejuizos) acumulados
TOTAL
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31.mar.08 31.dez.07 31.mar.07

761.438
233.894
166.525
271.769
15.105
74.145

783.014
214.994
171.405
280.586
37.562
78.467

722.632
193.054
181.988
237.210
46.368
64.012

3.144.690 3.194.007 3.045.052
2.281.570 2.324.567 2.393.959

292290 299.618 122912

493.858
76.972

490.280
79.542

454,913
73.268

4,991 3.850 2.807

5.463.369 5.365.456 5.028.694
2.871.781 2.871.781 1.854.507
162209 162.209 162.209
2.378.239 2.378.239 2.871.781
(8.986)  (8.986)  (8.986)
60.126 (37.787) 149.183
9.374.488 9.346.327 8.799.185
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Demonstracédo do resultado consolidado (em milhares de R$ - legislacdo societaria)
1°tri. 2008 4° tri. 2007 1°tri. 2007
RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 841.393 961.770 832.602
Celulose 805.156 924.381 796.943
Papel 26.783 29.951 28.890
Servigos portuarios 9.454 7.438 6.769
CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS 579.993 649.961 507.529
Celulose 556.807 624.749 485.880
Custo dos produtos relacionados com a produc&o 480.166 536.132 411.526
Frete, seguro e outros 76.641 88.617 73.554
Papel 17.790 20.553 18.974
Servigos portuarios 5.396 4.659 3.475
RESULTADO BRUTO 261.400 311.809 325.073
Despesas comerciais 37.761 37.569 36.006
Despesas administrativas 23.458 32.975 21.865
Outras (receitas) despesas operacionais 46.123 (19.082) 44.270
RESULTADO DAS OPERACOES EXCLUINDO RESULTADO FINANCEIRO 154.058 260.347 222.932
Despesas financeiras 26.692 48.986 (28.718)
Jgros g variacbes monetarias e cambiais sobre empréstimos e 16.441 (26.708) (37.608)

Financiamentos

Outras 10.251 75.694 8.890
(Receitas) financeiras (41.300) (12.609) (80.186)
Equivaléncia patrimonial (4.225) 2.700 (7.965)
Outras (receitas) despesas nédo operacionais (1.803) 3.818 97
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO E PARTICIPAGAO DE MINORITARIOS 174.694 217.452 339.704
Imposto de renda e contribui¢do social 5.640 30.201 60.837
Participacdo de minoritarios 1.141 (51) 908
LUCRO LIQUIDO CONSOLIDADO 167.913 187.302 277.959
Depreciacdo, amortizacdo e exaustéo no resultado: 142.063 153.304 126.324
Custo de producdo de celulose 120.416 114.860 106.969
Compra de florestas e outros (3.435) 1.469 (3.139)
Outros custos e despesas operacionais 31.388 31.277 31.151
Sub-total 148.369 147.606 134.981
Giro nos estoques (6.306) 5.698 (8.657)
EBITDA CONSOLIDADO (¥) 296.121 413.651 349.256
EBITDA CONSOLIDADO AJUSTADO (*) 317.031 393.354 366.177

(*) Resultado operacional, excluindo resultado financeiro, antes da deprecia¢do, amortizacéo e exaustéo.
(**) Desconsiderando os ajustes contabeis que ndo afetam a geracéo operacional de caixa.
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Demonstracdo do fluxo de caixa consolidado : . :
. : 1°tri. 2008 4° tri. 2007 1°tri. 2007
(em milhares de reais)
Atividades operacionais
Lucro liquido do periodo 167.913 187.302 277.959
Ajustes ao lucro liquido
Depreciacdo, amortizacao e exaustao 148.369 147.606 134.981
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (12.881) 41.350 16.549
Variagbes monetarias e cambiais (13.386) (49.971) (57.425)
Provisdo para contingéncias liquidas 3.262 80.399 12.244
Provisdo para perdas em créditos tributarios 15.216 (64.134) 13.947
Equivaléncia patrimonial (4.225) 2.699 (7.964)
Valor residual do ativo permanente baixado (1.804) 3.872 97
(Acréscimo) decréscimo em ativos
Titulos e valores mobiliarios (39.905) 2.831 (30.885)
Contas a receber 59.147 (155.143) 63.350
Estoques (33.873) 22.988 (55.186)
Créditos tributarios 21.189 (42.367) 28.191
Outros (3.289) 27.940 (40)
Acréscimo (decréscimo) em passivos
Fornecedores 21.105 (10.895) (8.920)
Juros sobre empréstimos e financiamentos (3.935) (7.922) (9.315)
Imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro (22.386) (19.516) (17.705)
Provisbes para litigios e contingéncias 289 (5.758) (3.865)
Outros (5.049) (4.234) (8.408)
Caixa gerado pelas atividades operacionais 295.757 157.047 347.605
Atividade de investimentos
Investimentos de curto e longo prazo (30.706) 101.720 188.904
Investimentos em afiliadas (22.287) (34.413) (181.882)
Imobilizado (156.165) (268.802) (206.871)
Valores recebidos pela venda de ativo permanente 1.805 333 411
Caixa gerado (usado nas) atividades de investimentos (207.353) (201.162) (199.438)
Atividades de financiamentos
Empréstimos e financiamentos
Adigbes 410.501 955.756 377.532
Pagamentos (433.347) (894.839) (375.027)
Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos (78.817) (75.917) (74.923)
Caixa (usado nas) atividades de financiamentos (101.663) (15.000) (72.418)
Efeito de variagBes cambiais em disponibilidades (3.228) (4.450) (3.690)
Acréscimo (decréscimo) liquido em caixa e aplicagGes financeiras (16.487) (63.565) 72.059
Disponibilidades financeiras no inicio do periodo 94.448 158.013 103.508
Disponibilidades financeiras no final do periodo 77.961 94.448 175.567
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Conciliacao dos resultados

Legislacdo societaria x US GAAP (US$ milhdes) 1° tri. 2008
Lucro liquido da controladora pela legislacéo societaria 101,4
Lucros realizados / (ndo realizados) nas controladas (5,4)
Lucro liquido consolidado pela legislagdo societaria 96,0
Depreciacdo, exaustdo e baixas de imobilizado 13,1
Provis&o para Imposto de Renda (5,5
Equivaléncia patrimonial em afiliada 2,9
Amortizacdo de &gio 16,1
Variacdo cambial 9,3
Capitalizaco da receita financeira projeto Portocel 3,6
Lucro liquido consolidado conforme US GAAP 116,9

Conversao pela taxa do ultimo dia de marco de 2008 (US$ 1,0000 = R$ 1,7491)

Informagdes NON-GAAP - Reconciliagdo para as informagdes GAAP

A Companhia acredita que, em complemento as informagdes GAAP, alguns indicadores financeiros, tais como EBITDA
ajustado e divida liquida, permitem aos gestores, investidores e analistas comparar e avaliar, de forma mais completa, 0
desempenho e resultados das operagdes da Empresa.

O custo caixa de producdo representa o custo de producdo ajustado por itens ndo-caixa, tais como depreciacdo e
amortizagdo. Custo caixa de producdo ndo é considerado um indicador financeiro de acordo com os principios contabeis
norte-americanos (U.S. GAAP), ndo representa um fluxo de caixa para os periodos indicados e ndo deve ser considerado
como um indicador de performance operacional ou como um substituto do fluxo de caixa como medida de liquidez. Custo
caixa de producdo ndo possui uma definicdo padronizada e a apuracao de custo caixa de producéo da companhia ndo deve
ser comparada com o custo caixa de producdo de outras empresas. Apesar do custo caixa de producéo ndo se qualificar
como um indicador de fluxo de caixa operacional de acordo com o U.S. GAAP, a companhia se utiliza do custo caixa de
producdo como uma aproximacao do custo caixa de producdo real para o periodo. Adicionalmente, a companhia entende que
certos investidores e analistas financeiros utilizam-se do custo caixa de producdo como um indicador de performance
operacional.
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Reconciliagcédo - "custo caixa de producao”
1° tri. 2008 4° tri. 2007 10 tri. 2007
R$ Volume R$ Volume R$ Volume
milhdes 0001 R$/t milhdes 000t R$/t  milhdes 0001 R$/t
Custo de vendas de celulose 430,2 730,3 536,1 842,7 4115 673,7
Estoque de celulose Inicio do periodo (260,6)  (380,7) (287,5)  (432,5) (273,2)  (423,1)
Celulose comprada (94,8)  (127,5) (104,1)  (151,1) (96,4)  (122,1)
Transferéncia para producéo de papel 75 12,4 74 11,7 6,7 11,8
Outros (4,5) 49 0,1 35
Estoque de celulose no fim do periodo 284,2 414,0 260,6 380,7 330,8 512,5
Custo de producéo de celulose 412,0 648,5 635 4174 651,6 641 382,9 652,8 587
Depreciagdo e exaustdo no custo de
producdo de celulose (120,4) (185)  (114,8) - (177 (107,0) - (164)
Custo caixa de producao celulose 291,6 648,5 450 302,6 651,6 464 275,9 652,8 423
Custo caixa de producdo celulose -
Veracel 47,4 1455 48,1 142,7 41,2 130,7
Custo caixa de producao celulose
combinado com Veracel 339,0 794,0 427 350,7 794,3 442 317,1 783,5 405

A divida liquida representa a divida bruta total menos as disponibilidades (caixa, investimentos e aplicagdes de curto-
prazo). A divida liquida ndo € um indicador financeiro oficial BRGAAP e ndo representa o fluxo de caixa para o periodo
indicado, ndo devendo substituir o fluxo de caixa como indicador de liquidez ou medida de gerac&o de caixa. O célculo da
divida liquida ndo tem uma definicdo padrdo, ndo devendo ser comparado a divida liquida de outras empresas.
Adicionalmente, a Companhia entende que alguns investidores e analistas financeiros utilizam a divida liquida como
indicador de liquidez e de alavancagem financeira.

EBITDA ajustado

A inclusdo da informacdo EBITDA ajustado tem como objetivo fornecer uma medida que permita avaliar a geracao de
caixa das operacOes da empresa. O termo EBITDA se refere a um indicador definido como lucro (prejuizo) antes de juros,
impostos, depreciacdo e amortizacdo. Como o EBITDA ajustado exclui os juros, imposto de renda, depreciacdo e
amortizagdo, variagbes monetarias e cambiais e o resultado de equivaléncia patrimonial, este fornece um indicador do
desempenho econdmico geral que ndo é afetado por reestruturagdes da divida, flutuagdes em taxas de juros ou em
aliquotas de impostos ou mudancas nos niveis da depreciacdo e de amortizagdo e despesas néo recorrentes. Todavia, 0
EBITDA Ajustado ndo é uma medida definida como GAAP e pode ndo ser comparavel com indicadores com 0 mesmo
nome reportados por outras empresas. O EBITDA Ajustado ndo deve ser considerado substituto do lucro operacional ou
medida de liquidez melhor do que o fluxo de caixa operacional, que sdo determinados de acordo com GAAP. O EBITDA
ajustado € fornecido para prover informacdo adicional a respeito da sua capacidade de pagar dividas, realizar
investimentos e cobrir necessidades de capital de giro.
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Reconciliacdo - "EBITDA ajustado, incluindo 50% Veracel"
(R$ milhdes) 1°tri. 2008 4° tri. 2007 1° tri. 2007
Lucro liquido 167,9 187,3 278,0
Despesas financeiras 26,7 49,0 (28,7)
Receitas financeiras (41,3) (12,6) (80,2)
Proviséo p/ Imposto de renda e contribuicdo social 5,6 30,2 60,8
Equivaléncia patrimonial 4,2 2,7 (8,0)
Outras (receitas) e despesas ndo operacionais 0,7 3,8 1,0
Lucro operacional 154,0 260,4 2229
Depreciacao, amortizacdo e exaustdo no resultado: 142,1 153,3 126,4
Deprecia¢do amortiza¢8o e exaustdo 148,4 147,6 135,0
Depreciacdo e exaustdo - giro nos estoques (6,3) 5,7 (8,6)
EBITDA 296,1 413,7 349,3
Ajustes ndo-caixa 20,9 (20,3) 16,9
Provisdo para indenizacOes trabalhistas 11 18 2,2
Provisdo (reversdo) para perda sobre créditos de ICMS 17,8 (32,2) 13,9
Provisdo para multa sobre contingéncias fiscais 0,1 7,0 0,7
Perda na venda de materiais obsoletos - 0,1 01
Deségio na venda de créditos tributarios 19 3,0
EBITDA ajustado 317,0 3934 366,2
EBITDA ajustado - 50% da Veracel 473 354 49,5
EBITDA ajustado total 364,3 428,8 415,7
Margem EBITDA ajustado - % 43% 45% 50%

Novos pronunciamentos contébeis:

Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei n® 11.638, que altera, revoga e introduz novos dispositivos a Lei das
Sociedades por Acdes, notadamente em relacdo ao capitulo XV, sobre matéria contabil, que entra em vigor a partir do
exercicio iniciado em 1° de janeiro de 2008. Em 29 de janeiro de 2008, a CVM emitiu a Deliberagdo n° 534 que aprova o
CPC-02, que dentre outros assuntos, introduz o conceito de moeda funcional que anteriormente ndo era observado pelas
praticas contabeis adotadas no Brasil. Para fins de U.S. GAAP, a Companhia ja tem determinado que sua moeda funcional é
0 ddlar dos Estados Unidos da América (US ddlar).

Essas regras fazem parte de um conjunto de pronunciamentos que tém como objetivo possibilitar 0 processo de
convergéncia das préaticas contabeis adotadas no Brasil com aquelas constantes nas normas internacionais de contabilidade
(IFRS). Essa migragdo € esperada para ocorrer ao final do exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, podendo ser
adotada antecipadamente (conforme Instrucdo CVM 457/2007). Em razdo dessas regras terem sido emitidas recentemente,
a Companhia estd em processo de avaliacdo dos eventuais efeitos em sua posicdo patrimonial e financeira, incluindo o
processo de implementacdo integral do IFRS. Andlises preliminares indicam que seus ativos ndo monetarios, e sua
respectiva depreciacdo, amortiza¢do e exaustdo, o resultado do periodo e patriménio liquido passardo a ser registrados com
base nos montantes histdricos de formacao, determinados em US dolar (para maiores detalhes vide nota explicativa 2.1 as
Informagdes Trimestrais referentes a 31 de marco de 2008). Adicionalmente, a implementa¢do completa do IFRS requereria
que a Companhia, dentre outros efeitos, reconhecesse 0s ativos bioldgicos, basicamente florestas, ao seu valor justo (fair
value). Essas alteragdes, potencialmente, impactariam nosso resultado do exercicio que serve de base para o calculo do
dividendo minimo obrigatdrio. Historicamente, a Companhia pagou dividendos e juros sobre capital proprio acima do minimo
requerido.
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FIEEDIBE R GRS PO (YR Jul. Ago. Set. Out. Nov. Dez. Jan. Fev. Mar.
(US$it)
América do Norte 735 755 755 775 775 805 805 825 825
Europa 700 720 720 750 750 780 780 800 800
Asia 650 670 670 690 690 720 720 750 750
o » 1T08 vs. 1T08vs. Ultimos
Distribui¢do de vendas de celulose por regido 1708 4707 1707
4707 1T07 doze meses
Europa 41% 39% 41% 2p.p. - 41%
América do Norte 38% 33% 33% 5pp. 5pp. 35%
Asia 18% 25% 24%  (7Tp.p.) (6p.p) 22%
Brasil 3% 3% 2% - 1p.p. 2%
1708 1708 4707 1707
Taxa de cambio 1T08  4T07  3T07  1TO7 4706 VS. VS. VS. VS.
(R$/USS) 4707 1707 3107 4T06
Fechamento 1,7491 17713 11,8389 2,0504 2,1380  (1,3%) (14,7%) (3,7%) (4,1%)
Médio 1,7379 17861 19177 2,0887 2,1520  (2,7%) (16,8%) (6,9%) (2,2%)
Fonte: Banco Central do Brasil, PTAX800.
Resultado de prote¢do do fluxo de caixa - Acumulado no periodo
1708 2007 9M07 1S07 1707
Nominal (R$ milhdes) 8 192 165 113 42
R$/t 2 62 52 36 13
Indicadores Financeiros
(incluindo 50% de Veracel) 1T08 4T07 3T07 2707 1TO7 4TO6 3T06 2T06 1T06
Divida liquida / EBITDA ajustado (LTM) 1,25x 1,29x 1,19x 1,20x 1,20x 1,32x 1,42x 1,49x 1,45x
Divida bruta / EBITDA ajustado (LTM) 1,86x 1,85x 1,83x 1,75x 1,86x 2,03x 2,21x 2,31x 2,12x
Divida bruta / Capital total (divida bruta + PL) 36% 37% 37% 37% 40% 43% 44% 45% 44%
Divida liquida / Capital total (divida liquida + PL) ~ 27% 29% 27% 29% 30% 32% 34% 35% 35%
Caixa / Divida de curto prazo 3,72X 3,5OX 4,18X 3,76X 4,28X 4,37X 4,3OX 3,71X 3,44X
61 63 63 65 59 60 58 48 48

Prazo médio do endividamento bruto (meses)

PL=Patrimdnio Liquido
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Este documento contém afirmagdes que constituem previsdes para o futuro. Essas previsdes dependem de
assuncdes, informag6es ou métodos que podem estar incorretos ou imprecisos e podem nao se realizar. Possiveis
investidores sdo aqui alertados de que nenhuma dessas previsdes € garantia de futura performance, pois

envolvem riscos e incertezas, e que os resultados podem diferir substancialmente daqueles feitos nas
previsbes. A empresa ndo assume, e especificamente nega, qualquer obrigacdo de atualizar quaisquer
previsdes, que fazem sentido apenas na data em que foram feitas.
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